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Relazione degli Amministratori sulla Gestione

SG Equipment Finance Italy S p.A. (SGEFI) & una sotieta di capitali specializzata riell’attivita di
locazione e di Vendor Financing, iscrifta nell’Albo Unico di Banca d’lialia ex art. 106 TUB.

SGEFI S.p.A. ha come socio unico SG Equipment Finance International GmbH, controllats al 100%
dal gruppo Société Générale.

11 presente bilancio & redatto in conformita ai-principi contabilj internazionali IAS/IFRS e sulla base
delle disposizioni emanate da Banca d’Italia il 9 Dicembre 2016 “I1 bilancio degli intermediari IFRS
diversi dagli intermediari bancari”, che sostituisce integralmente le- istruzioni precedentemente.
emanate,

La strategia operativa di. SGEFI S.p.A. si concretizza nellattivita di “vendor equipment financing”
ovvero nella gestione degli accordi di cooperazione commerciali (prevalentemente. internazionali) gi4 in
essere con produttori e fornitori di beni strumentali {denominati “vendor ") nonché nella finalizzazione
di nuovi accordi (a livello domestico) con lo scopo di fornire supporto alle loro vendite tramite il
ricorso agli sttumenti finanziari richiamati di seguito:

- Leasing finanziario;
= Leasing operativo nel rispetto dei criteri indicati nel Parere di Banca d’Italia del 06/02/1995;
-  Finanziamenti concessi per il supporto-agli investimenti;

- CAttivita di cessione di credito classificate come operazioni di factoring ai sensi della
classificazione del Ministero dell’ Economia ¢ delle Finanze (MEF).

1. Lo scenario macroeconomico

La crescita economica mondiale & solida nelle principali economie avanzate ed emergenti, anche se
non si registrane miglioramenti dell’inflazione. Nel breve termine le prospettive rimangono favorevoli,
Le principali economie avanzate- mondiali hanzo- continuato ad-espandersi nel terzo trimestre del 2017,
Nei paesi emergenti continua la ripresa iniziata nel primo trimestre 2017.

L’ inflazipne delle pr1nc1pa11 economie avanzate si maritiene contenuta, poco.sopra il 2% per gli- Stati
Umtl e intorno allo 0,5% i Glappone Al pari Pinflazione resta mantenuta anche nelle principali
economie emergenti.

Le prospettive globali si mantengono favorevoli, con una creseita attesa del P1L, secondo le stime
del’OCSE, in crescita al 3,7 nel 2018.

I rischi per Peconomia mondiale rimangono legati ad un possibile aumento della volatilita dei
mercati finanziari, dovuti all’intensificarsi  delle tensioni geopoliticlie e dell'incertezza delle politiche
economiche.
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NelParea dell’Euro: le prospettive: di crescita sono ancora migliorate. Le stime parlano di- un
incremento del PIL (dati Eurosistema) pari 4l 2,3% nel 2018. Sono del tutto tientrate. le aspettative di
deflazione, anche se 1'inflazione si mantiene a livelli particolarmente bassi, pari all’1,4% a fine 2017.

-Si rafforza I"espansione del ctedite nel settore privato, soprattutto in Francia e Germania.

In Italia la crescita dell’economia & proseguita. Le indicazioni congiunturali piti recénti suggeriscono
chie nel quarto trimestre il PIL avrebbe continuato & espandersi aitorno allo 0,4 per cenfo, sostenuto

dall’incremento del valore aggiunto. nell’industria & nei servizi. Si conferma la tendenza favorevole,
anche se ancora inferiore alla media europea.

8i registra il ritorno di fiducia da parte delle i imprese ai livelli precedenti alla recessione, confermate
dall’accelerazione della spesa per investimenti che si € vista nella seconda parte dell’anno.

L_”occupamon'e continma il suo trend favorevole e il tasso di disoccupazione si & assestato all’11% in
novembre 2017. La crescita dei salari continua a rimanere moderata anche se. si-maniféstano i primi
segni di ripresa.

L’inflazione in [talia continud a mantenersi lim':itata,_- al 1% in Dicembre 2017. Le proiezioni indicano
che Iinflazioné scenda temporaneamente nel 2018, per poi risalire defl’1.5% in media annua.

L’indebitamento veérso il sistéma bancario delle imprese diminuisce, grazie alla disponibilita di
risorse interne € al maggior ricorso ail’emissione di obbligazioni. Per. contro, i finanziamenti sia alle
imprese che alle famiglie sono cresciuti. La ‘qualita del credito bancaric migliora, favorita dal
consolidamento della ripresa economica. I crediti deteriorati sono diminuiti, assestandosi per i gruppi
significativi fra il 7.8% al 8.2% del totale finanziamenti. I coefficienti patrimoniali delle banché si sone
rafforzati.

Le proiezioni per I'economia italiana indicano the in media il PIL dovrebbe essere: aumentato del
1,5% nel corso del 2017 e si stima che cresca dell'1,4% nel 2018 e del 1,2% 2019/2020, crescita
trainata principalmente dalla domanda interna.

Questo -quadro favorevole presuppone condizioni finanziarie ancora agevolate, con un
aggiustamento molto graduale dei tassi di interesse. Tra i potenziali rischi mnangono importanti quelh
che dipendono dal contesto internazionale e dall’andamento dei mercati finanziari. Inasprimenti delle
tensioni globali od una maggiore incertezza delle politiche economiche. potrebbero portare ad aunieriti
di volatilita dei‘mercati finanziari, ripercuotendosi negativamente sull’economia europea.

2. Il mercato del leasing in Italia

II'niercato italiano del leasing nel corso del 2017 ha mantemito'il suo irefid positivo:di crescita per’ il
quarto. anno’ consecutivo. Le nuove stipule nel 2017 hanno superato i 18,9 miliardi di euro (senza
considerare il noleggio auto), con una crescita a dug cifre sia in termini di nuove stipule. (+13%) che in
termini di nuovi volumi finanziati (+11%), grazie anche agli incentivi fiscali.

Il settore strumentale & cresciuto in maniera pili consistente, con un incremente del 21,7% in termine
di numeri e del 18,5% sull’importo totale dello stipulato' ¢ registrando. incrementi ‘sia nel leasing
finanziario che operativo.

Tl leasing contitiua ad essere 1o strumento privilegiato per gli investimenti delle PMI, grazie sia alle
agevolazioni ex Sabatini e investimenti 4.0.

~ La crescita del mercato & evidenziata in quasi tutii i comparti, ¢on il mercato dell’auto e lo
strumentale che trainano la crescita. Le energie rinnovabili, che ormai ricoprono. un. ruolo marginale,
contineanc a registrare un trend discendente.
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Si evidenzia I’incidenza dei volumi per prodotto e il confronto con I’anno precedente (dati espressi

in milioni di euro):

2017 | 2016 VAR %
N. Contratti Valore bene|N. Contratti Valore bene|N. Contratti | Valore bene
Strumentale 211.006 8.789 173.257 7.411 22% 19%
Autoveicol 155.903 5.712]  151.009 5.355 % 7%
Aeronavale 354 522 357 328 -1% 59%
Energie rinnovabili 85 85 121 122 -30% -30%
TOTALE 371.562 18.856 329.000 17.025 13% 11%

3. Andamento commerciale della Societa

La linea di business SGEF Italia

La Vostra societa svolge la propria attivita nell’ambito di Société Générale Equipment Finance
(SGEF), la linea di business di Société Générale per I’attivita di /leasing.

In Italia oltre a SGEFI sono operative altre societa facenti capo alla citata Business Line SGEF:

- Fraer Leasing S.p.A. che svolge attivita di leasing finanziario attraverso il canale bancario,
prevalentemente nel Nord dell’Ttalia.
- SG Leasing S.p.A. che svolge attivitd di leasing finanziario nel comparto immobiliare e
strumentale indirettamente (tramite il canale bancario).

Le societa sopracitate pur mantenendo ciascuna la propria autonomia giuridica e la responsabilita
loro assegnata da Leggi, Regolamenti e Disposizioni, sono comunque integrate dal punto di vista

strategico e organizzativo.

L’attivita di SGEFI S.p.A. nell’ambito del “vendor equipment financing” si concentra nel:

- Perfezionamento e nell’evoluzione degli accordi quadro con i “vendors” con la finalita di
consentire ai medesimi di ottenere un efficiente supporto finanziario per le loro vendite;
- Identificazione, in accordo con ciascun “vendor”, di soluzioni finanziarie personalizzate sia
per categorie di utenti finali sia in relazione alle tipologie dei beni oggetto del supporto

finanziario.

Le leve competitive associate a tale attivitd continuano ad essere:

- Elevato know-how operativo in specifiche nicchie di mercato (High Technology e Medicale

in particolare);

SG Equipment Finance Italy S.p.A.



- Sp’ic_ca'ttj orientamento nel soddisfare le esigenze dei “vemdors” (flessibilita opetativa &
tempestivita di risposta) ed elevata conoscenza di soluzioni finanziarie/commerciali da offrire
alla loro clientela;

- Elevala conoscenza delle mormative in vigore & capacitd di adattare il business  alle
medésime,

I contratti di leasing stipulati nel corso-dell’anmo dalle societa di SGEF Italia, comunicati ad Assilea,
sono-stati pari-a 987 milioni di Euro (pari a 843 milioni di Euro net 2016) registrando una crescita del
17% ma tenendo invariato il numero di contratti rispetto all*anno precedente.

Nel corso ‘del 2017 l¢ societd di SGEF Italiz hando operafo con l'usuale prudenza sia nella
valutazione' delle nuove operazioni di leasing,. privilegiando quelle collegate a reali investimenti fissi
rispetto a guelle con spiccata valenza finanziaria, sia nell’approccio a nuevi prodotti.

La crescita dell’attivitd ha interessato tutte le tipologie di prodotto.

I rivovi contratti di leasing stipulati nel corso del 2017 si riferiscono:
- Per il 47% a macchinari ed impianti industriali;

- Peril 30% a immobili strumentali;
-« Per il 17% ad autoveicoli;

- Per il 5% a prodotti di high technology;.

- Per I"1% a ibarcazioni da diporto.

Axvuto rignardo alla detivazione commerciale, le operazioni di leasing finalizzate nel corso del 2017
sono:state originate, a seconda dél prodotto offerto dalle varie societd del gruppo SGEF, grazie alle
relazioni intrattenute con Istituti di Credito, Vendors Internazionali ¢ locali, Associazioni
Confartigianali e alle relazioni gestite direttamente dalie Societ3,

Andamento commerciale dellimpresa

Nell’ambito dell’attivitd commerciale dl SGEF Italia, i contratti _di' leasing ‘e altri finanziamenti
stipulatj dalla Vostra.Societd nel eorso dell’esercizio 2017, sono stati. 1.845 per un ammentare di 221
milioni di Euré.

La suddivisione per prodotto dei contratti decorsi & Ia seguente:

Valore contratti] Incidenza % | Diffeienza
{in mn €) 2017/2016
High Tech 124 56% ~14%
Transport 7 3% 41%
Industrial Equipment 90 41% 27%
Totale 221 100% 0%

La quota dellattivita nel settore industrial si & sviluppato in modo s_igniﬁcatiVo nel 2017, in linea
con la crescita registrata sul mercato italiano, spinto dagli- incentivi Sabatini ¢ Industria 4.0. Tali
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condizioni di mercato hamno inasprito la competizione fra gli intermediari finanziari e ‘bancari,
comporando una flessione dei margini, nonostanie il 2017 ‘sia stato ancora. caratterizzato da un buon
livello di margini applicati alla clientela: lo spread medio applicato alla clientela nel corso def 2017 &
stato pari a 3,06%, contro il 3,53% dell’anno. precedente,

Avuto rignardo ai-canali commerciali i nuovi contratti di leasing derivano:

- Per I’'81% dagli accordi commierciali stipulati a livello intérnazionale dal grappo -SGEF
(cosiddetti Vendors Internazionali);

- Peril 15% dagli accordi commerciali stipulati con Vendors Locali;

- Per 4% dall’attivita commerciale direttamente svolta dalla Societd, in virtir sia di proprie azioni
di sviluppo sia di azioni scaturenti da mnere se:gnalazlom di oppertunita di terzi ¢ da sinergie con
le entita di SOCIETE GENERALE operanti in Italia. ¢ all’estero.

~ Sotto il profilo: finanziario l'attivita di leasing & stata resa possibile’in virtts del sostegno esclusivo. di
SOCIETE-GENERALE.,

SG:-Equipnient Finance Italy S.p.A.



4, Andamento patrimoniale ed economico

Si espongono in forma sintetica i dati dello stato patrimoniale e del conto economico al 31 dicembre
2017.

‘Stato Patrimoniale riclassificato - importi in migliaia di Euro

Attivita 2017 2016
Crediti 436.402 392.323
Attivita materiali e immateriali 376 411
Altre-attivita 27,182 20.552
Totale attivita 463.959 413.287
Passivitd e Patrimonio Netto 2017 2016
Debiti 413.030 369.215.
Altre passivitd 20.230 17315
Fondi per rischi e-oneri 684 964
Patrimonio netto 25.842 18,713
Utile-d’esercizio 4174 3,479
Totale passivita _ 463.959  409.687
Crediti

La‘voce & costituita principalmente da crediti derivanti da operazioni di locazione finanziaria (95%),
da operazioni di finanziamento strumentale e da cessioni di credito/factoring (5%).

L*ammontare del portafoglio dei contraiti a reddito al 31 dicembre 2017 ammonta a 400 milioni di
Euro: in aumento -del 13% rispeito al 2016 (354 milioni di euro).

Esso siriferisce:

-~ Per il 56% a High Tech;

- Peril 4% a Transport;

- Peril 40% a Industrial Equipment.
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I crediti lordi deteriorati rappresentano circa il 3,2% del portafoglio complessivo (3,7%. nel 201 6);
inferiore alla media del mercato italiano, secondo i dati Assilea, che si- assesta al 25:4% (27.5% nel
2016).

L’indice delle attivitd deteriorate, in valare assoluto, dopo aver toccate “Fapice™ a giugno 2015,
contirina a ridursi sia per il portafoglio immobiliare che per il portafoglio non immobiliare. L indice
della attivitd déteriorate della societa & irioltré sempre significativamente inferiore rispetto all’indice di
mercato.

Sulla base della policy del credito approvata dalla Casamadre, la-societa effetfua una valutazione
analitica di tutte le posizioni deteriorate, ovvero i crediti con scadute maggiore di 90 giorni e per tutti i
contratti risolti con azioni legali o procedure concorsuali.

Nel calcolare le svalutazioni da apportare ai crediti, vengono prese in considerazione, oltre alla
probabilita di recupero, anche I’esistenza di garanzie e i valori'di meréato, determinati sulla base dalle
curve di deprezzamento fornite dalla Casamadre pertipologia di berie. locato.

Altre attivita

La voce comprende principalmente crediti verso D'erario, i ratei e risconti attivi di costi
amministrativi e aliri oneri di gestione.

Debiti

I debili, per il 99,4%, sono rappresentati da debiti verso la capogruppo SOCIETE GENERALE che,
come giad accennato, soddisfa integralmente il fabbisogno finanziario della Societa per lo svolgimento
della propria attivita.

Altre passivita

La voce & costituita prevalentemente da‘debiti verso fornitori per beni in locazione finanziaria.

Patrimonio netto

11 Patrimonio netto & formato-dal Capitale Sociale pati 2 2.600.000 euro e da aitie riserve.
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Conto Economico Scalare riclassificate - importi in migliaia di Euro

2017 2016

Margine finanziario 13.457 12.906
Commissioni nette =524 -750
Margine di intermediazione 12.933 12:.156
Costi di struttura -7.275 -6.145.
Costo del rischio di credito (perdite,

riprese di valore e accantonameriti) -543 -1.237
Altri oneri e proventi 388 145
Utile operativo 5.504 4.919
Imposte dell' esercizio -1.329 -1.440
Utile d'esercizio 4.174. 3.479

La gestione economica evidenzia un utile: d’esercizio, prima delle imposte ¢ tasse; di 5.504 mila
Furo; 1*utile nefto ammonta 2 4.174 mila Euro.

Si illustrano di seguito ghi elementi principali che hanno caratterizzato la gestione ecoromica
dell*anno 2017.

Il risultato del 2017 ¢ stato positivamente influenzate da un margine di intermediazione elevato,
grazie all’incremento del portafoglio e agli spread della produzione del 2017 che, seppur diminuiti
rispetto agli anni precedenti, s1 sono mantenuti ancora elevati.

T'costi di struttura sonio cresciuti, ma in linea con le aspettative,

Nel 2017 il costo del rischio.si & mantenuto a livelli molto bassi, in asgsoluto.il livello pid basso nella
storia.di SGEFI SPA.

Margine finanziario

Il margine finanziario del 2017 & aumentato del 4% rispetto-allo scorso anno (13.5 'mi nel 2617
contro 12,9 ml nel 2016) grazie all’aumento dei crediti rispetto al precedente esercizio (+11%) e agli
ottimi spread della nuova produzione, che si sono mantenuti alti, seppur in discesa rispetto agli anni
precedenti.
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Costi di struttura

La societa ha proseguito la policy di un attento monitoraggio dei costi di struttura, nonostante
incremento dei costi dovuti agli adeguamenti normativi, principalment_c in materia Risk &
Compliance e agli sviluppi informativi necessari per adeguarsi al miovo principio contabile IFRS9.

Costo del rischio di credito

Il costo del rischio si ridotto tispetto allo scorso anno e ha:raggiunto il minor livello mai registrato
da SGEFI nel corso degli anai. ' _

1i costo del rischio ha beneficiato di alcuni rilasci di-posizioni clie:sono migliorate nel corso del 2016
e sopratiutio in riferimento ad una posizione che i & definitivamente chiusa con un impatto positivo
(Nacanco, per circa 600 riila Euro).

Indicatori fondamentali dell ‘operativita dell’ impresa

‘81 segnalano qui di seguito. i principali indicatori economico-patrimoniali e di efficienza della
Societa:

- Rapporto fra utile d*esercizio e patritionio netto: +1 8,74%;

- Rapporto fra utile operativo e totale delle attivita: +1,19%;

Rappotto fra mezzi propri e mezzi di terzi: 7,09%;

Rapporto fra costi di struttura e margine finanziario (“cost income ratio”): 54,1%.
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5. Informativa sugli obiettivi ¢ sulle politiche dell’impresa in materia di
assunzione, gestione e copertura dei rischi

La Societd ha affidato alla funzione di Risk Managernent Compliance e Antiriciclaggio, funzione
condivisa con le altre societa del gruppo SGEF Italia, i compiti rélativi all’analisi e al monitoraggio dei
Rischi,.alla “Compliance”™ e alla normativa antlrlclclagglo Esiste un comitato di Direzione Controllo
Initerno che si.occupa di monitorare i rischi operativi ¢ disporre iniziative per la loro mitigazione, u
Local Credit Risk Management Commitee e uni Local Credit Monitoring Commitee che si occupano di
analizzare e controllare I’evoluzione del rischio di credito del portafoglio € di analizzare fa congruitd
degli accantonamenti prudenziali, un Asset Liabilities Managment Commitee che si' occupa di
monitorare il rischio di liquidita ¢ di tasso.

La funzione Risk Management si avvale del coordinamento degli Organi preposti della Capogrippo,
‘che esercita-anche attivita di controllo.

5.1 Il nuovo sistema dei contiolli interni

A seguito della riforma del Titolo V del Dilgs. 1° settembre 1993, 1. 385 Testo Unico Bancario (di-
seguito, TUB} — attuata con la pubblicazione-del Decreto. del Ministero dell Economia e delle Finanze:
del 2 aprile 2015 n. 33 e delia Circolare della Banca d’Italia del 3. aprile 2015 (di seguito, Circolare n.

288 o Disposizioni di Vigilanza) — la Societd ha tevisionato il proprio Sistenia di controlli Interni (di
seguito SCI), volto ad assicurare la. conformita alla normativa e ai ¢odici di condotta e promuovere la
trasparenza verso il mercaio attraverso il presidio dei rischi assunti, migliorare la redditivita (riduzione
delle perdite attese e miglioramento della qualitd dei servizi offerti) & proteggere la solidita
patrimoniale. ' '

Per SCI s*intende Tinsieme delle regole, funzioni, strutture, risorse, processi e procedure volti a:

= -garantlre Paffidabilita e integriti delle informazioni contabili ¢ gestionali;

= assicurare la conformita delle operazioni con la legge e la normativa di vigilanza , nonché con
le politiche, i regolamenti € le procedure interne;

» verificare ’attuazione delle strategie e delle pohtic_he aziendali;

» ¢ontenere i rischi cui la Societa risolta esposta;

» salvaguardare il valore delle attivita;

» garantire efficacia ed efficienza dei processi aziendali;,

. persegmre affidabilita e sicurezza delle informazioni aziendali e delie procedure informatiche;

= prevenire il rischio che I'intermediario sia coinvolto, anche involontariamente,. in attivita
illecite (con particolare riferimeénto a quelle connesse con il riciclaggio, VFusura ed il
finanziamento al terrorismo). o

Con Pobiettivo di disciplinare il dispositivo generale di conttollo interno ‘e renderlo conforme alla
nuova normativa vigerte, la Societd ha adottato il documento Direttiva 90. “The Group's internal
Contirol Systen” emanato dal Gruppo SG e, allinterno defla propria struttura organizzativa, ha reso
operativii seguenti livelli di controllo:

i.  controMi diT livello: diretti ad assicurare:il cotretto svolgimento delie operazioni. Tali controlli
sono, quindi, attuati da ciascun Ufficio, anche sulla. base della matrice definita nell*ambito del
presidio di ° Managermi Supervision” che stabilisce la griglia dei controlli che a scadenza
prestabﬂlta devono essere effettuati dalle varie funzioni;

12
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ii.  controlli di 11 livello: diretti-ad assicurare la corretta attuazione del processo di gestione dei
rischi ¢ la conformitd dell’operativita aziendale alle norme, incluse quelle di
autoregolamentazione; Conformemerite a quanto richiesto dalle Disposizioni di Vigilanza.e in
applicazione del principio di proporzionalitd, i controlli di.II livello sono stati accentrati in ua
unico Servizio. Risk Management, Compliance & Antiriciclaggio;

iii.  controlli di 1N livello: diretti a individuare, con cadenza prestabilita in relazione afla natura e
all’intensita dei rischi, lg violazioni delle procedure ¢ della regolamentazione nonché a valutare
periodicamente la comipletezza, I’adeguatezza, la funzionalita (in termini di efficienza ed
efficacia) ¢ Iaffidabilita dello SCI ¢ del sistema informativo (ICT audit). Detti controlli
risultano a cura del Servizio Internal Audit, aftidato in outsourcing a'Société Générale S.A.

Contestualmente; [a Societd ha provveduto a nominare per ciascuna delle fonzioni di controile di 11
livello un Responsabile della funzione e per le funzioni di controllo di ITI livello un Referente interno
per "esternalizzazione in possesso degli adeguati requisiti di professionalitd e indipendenza richiesti
dalla normativa. '

Al Servizio di Risk Managemént, Compliance e Antiriciclaggio & stato affidato 1obiettivo. di assicurare,
tra [*altro (Circolare n. 288, Titolo 111, Cap. i, Sez. Il, par. 1):
- il rispetto dei limiti operativi assegnati alle varie funzioni;
- la coerenza dell® operatmla delle singole aree. produttlve con gli obiettivi di rischio-
rendimento. assegnati € la corretta attuazione del processo di gestione dei rischi;
- il monitoraggio relativo all’evoluzione dei rischi aziendali ¢ il rispetto-dei limi iti operativi
all’assunzione delle varie tipologie di rischio;
« la conformita dell’operativitd aziendale rispetto alle norme di etero e-antoregolamentazione;
- il rispetto delia disciplina in materia di prevenzione dei fenomeni di riciclaggio e di
finanziamento al terrorismo, riel rispetto delle disposiziotil legislative ¢ regolamentari in-
materia.

Al Servizio di Internal Audit sono stati, invece, affidati i seguenti obiettivi (Circolare n. 288, Titolo III,
Cap. 1, Sez. III, par. 1):

— la valutazione circa la completezza, I’adeguatezza, 1a funzionalit {in termini di efficacia ed
efficienza) e Paffidabilita dél sistema dei controlli interni e, in generale, della struttura
organizzativa e del sistema informativo (ICT audit);.

— la verifica di regolaritd circa le diverse attivitd aziendali (incluse quelle esiernalizzate),
1’evoluzione-dei rischi e I’operativita della rete distibutiva;

~ lo svolgimento di controlli sul rispetto dei limiti previsti dai meccanismi di delega nonché del
pieno e cotretto utilizzo deile informazioni dispenibili nelle diverse attivita.

Tutte ¢ tre le fanzioni di controllo sopra descritte informano costantemente gli Organi aziendali
(Consiglio di Amministrazione; Collegio. Siridacale e Amministratore Delegato) circa le ‘potenziali
sithazioni -di rischio, sulle azioni (o sulle proposte d’azioni) intraprese per limitare e/o superdre tali
rischi, sull'efficienza e sull’efficacia dei controlli in essere e sulle eventuali azioni effettuate o proposte
relative alla soluzione dei problemi inereriti eventuali carenze netlo SCL

Allo scopo, poi, di consentire un coordinamento e allineamento informativo tra le rlspelllve figure di
vertice delle funzioni di controllo relativamente agli ‘esiti delle rispettive attivita, & stato costitwito il
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Comitato di Direzione Controllo Inteino , presieduto dal Responsabile Risk Management, Compliance.c
Antiriciclaggio. Il Comitato si riunisce con periodicitd semestrale ed ¢ composto da:

~  L’Organo con Funzione di Gestione;

— HResponsabile del Servizio Risk Management, Compliance ¢ Antiticiclaggio

Rischi di “Primo Pilastro”

- Rischio di Credito_

Per il tipo di attivita svolta daila Societa il rischio di credito rappresenta il rischio pid rilevante.

Il processo di analisi, delibera e monitoraggio del rischio di ciedito & formalizzato in specifiche
procedure organizzative interne nel rispetto delle “policies™ della Capogruppo.

Per ulteriori informazioni riguardo al rischio di credito si rimanda alla sezione D della Nota
Integrativa allegata al Bilancio.

- Rischi Operativi

Per la determinazione del requisito patrimoniale a fronte. dei rischi operativi Ja Sacieta ha
adottato il metodo BIA (Basic Indicator Approach).

I dispositivi messi in.atto per la: gestione, il monitoraggio e la misurazione, in via continuativa,
dei rischi operativi, in modo conforme e coérente con le procedure previste dalla Capogruppo,
sono i seguenti

- Raccolta delle Perdite Operative, ossia un sistema interno di raccolta e valutazione su base
continuativa delle perdite régistrate;

- Key Risk Indicators, ovvero. gli Indicatori di Rischio Principali che ha lo scopo di consentire una
misurazione quantitativa.e oggettiva dél rischio; una valutazione periodica di miglioramenti o
peggioramenti nel profile di tischio intriitseco o al netto det sistemi di ‘mitigazione, nonché
I'indicazione di -arée di intervento preventivo (tramite piano di azioni specifico) efo di
-monitoraggio rafforzato; _

- Risk Control Self Assessment (RCSA), ossia un’autovalutazione annuale del iischio da parte del
‘management con ["ansilio di misure e parametri quali-quantitativi che conseiite di determinare e
misurare 1’esposizione della Societa ai rischi operativi;

-~ Sorveglianza Permanente (Managerial Supervision), consistente in un ulteriore livello di
controllo operato permanentemente sull’operativita giornaliera.

I dispositivi sopra indicati sosio soggetti a Valutazioni e¢ aggiornamenti periodici sotto il
coordinamento della Casa Madre.
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< Rischi di Mercato

La Societa non ¢ soggetta a rischi- di mercato - inteso come il rischio derivante dall>operativita sui
mercati rlguardantl gli strumenti finanziari, le valute e le metci (Circolare n.288, Titolo 1V, Cap. 14,
Allegato A} - in guanto non svolge attivita di “sradinig” e non detiene. posizioni di “trading” di valoti
mobiliari, diviseetassi di interesse. La Societd non ha mai operato su “derivati” equivajenti.

Rischi di “Secondo Pilastro”

Nell’ambito del processo ICAAP (Tnternal Capital Adequacy Assessment Process), la Societa ha
pravveduto a censire, valutare & misurare gli altri rischi, cosiddetii di “Secondo Pilastro™: rischi. di
concentrazione, di tasso di interesse, di liquidita, residuo,. strategico e di reputazione. Nell’ambito di
tale processo la Societa, dopo aver deteiminato il fabbisogno di capitale a inizio anno, ha provveduto- a
vahitare e monitorare con periodicita trimestrale il trend del fabbisegno -al riguardo, utilizzando la
metodologia standard per il rischio di credito e per i rischi operativi;

1 risultati delle analisi periodiche effettuate sono state pértate all’ atténzione del Consiglio di
-Amministrazione a cura dell’ Organo-con Funzione di Gestione.

L'aggiornamento annuale del rendiconte ICAAP da trasmetiere ail’ Organismo di Vigilanza & in
corso. di predisposizione e sard sottoposto all’approvazione del Consiglio di Amministrazione nei
termint previsti.

Per ulteriori informazioni in materia di .gestione dei rischi, si rimanda alla sezione D della Nota.
Inteprativa,.
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6. Fatti di rilievo del periodo

A Mirzo 2017 si & conclusp il processo. di trasferimento-delle funzioni Risk managment, Compliance €
Antiriciclaggio da SG Leasing S:p.A. a SGEFI S.p.A.

Nel corso del 2017 a seguito della entrata in vigere a partire dal 1 Gennaio 2018 del nuovo principio
internazionale IFRS9 la Societd & stata fortemente impegnata, con l'ausilio della Capogruppo, nel
progetto TFRS9. Dalle analisi fino ‘ad ora svolie¢ non sono prev1st1 strumenti finanziari oggetto. di
riclassificazione e, di conseguenza, non si prevedono potenziali impatti a conto economico & patrimonio
netto derivanti da eventuali riclassificazioni.

T criterd per valutare, il significativo aumento del rischio di credito rilevante ai fini del trasferimento
di un’esposizione da “Stadio [ a “Stadio 27 sono stati definiti a livello di Gruppo Socicte Générale.

La valutazione -dell’impairment per fo “Stadio 3” non subird modifiche rispetto alla metodologia
‘storica adottata dalla societd, relativamente invece alfo “Stadio 17 ¢ “Stadio 27 le valutazioni sono in
fase dvanzate e Fesito delle stesso, allo stato attuale, non evidénziano criticita in termini patfimoniali
per gli-effetti conseguenti alla prima applicazione del nuove principio contabile.

La Societa nel eorso del 2017 ha mantenuto un grosso focus sull’analisi e conténimento dei Rischi
-QOperativi attraverso un continuo monitoraggio ¢ miglioramento dei relativi:processi.

Nel corso del 2017 la: Societd ha continuato a gestire i processi di “Raccolfa delle Perdite
Operative”, di calcolo dei “Key Risk Indicator™, il “Risk Control Self Assessment™ (RCSA), le “Analisi
di scenario” e la “Sorveglianza Permanente™ (Permanent Supeérvision) oltre al Business Continuity Plan
predisposto per consentire -alla Societh il proseguimento delle attivitd anche in caso di grave
indisponibilita delle risorse fisiche e logiche dell*azienda.

Nel secondo semestre dell’anno la Societa & stata fortemente impegnata nella revisione del processo
della Permanent Supervision per adeguarlo ai nuovi' contrelli: richiesti dalla Capogruppo. Société
Générale. '

In data 1 Settembre 2017 & stato nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione.a seguito delle:
dimissioni del Presidente e di un Consigliere Delegato.

Ini stessa.data & stato nominato il nuovo- ‘CEQ dopo la decisione del precedente Managing Diréctor di
lasciare Ia compagnla per perseguire nuove atiiviti. In nuovo CEO ¢ un Manager con lunga esperienza
nel settore che ha gia ricogerto diverse posizioni di Senior Management in diversi paesi nella divisiene
di SG Eguipment Finance.

Nel 2017 1a divisione SG Equipment Finance ha creato 4 Regional Hubs per sviluppare sinergie fra
1 vari Paesi. SGEFI fa parte del Western Hub insieme con Spagna, Francia, UK e Benelux,
supervisionati da un membro di SGEF CODIR.

Segnalazioni di Vigilanza Banca d’Italia
La Societd, iscritta in data 27 Aprile 2016 nel nuovo Albo Unico mantiene un attento focus sutla

normativa € nel corso déll’anno ha adeguato le proprie segnalazioni di Vigilanza sulla base delle novita
fiormative intercorse nel 2017.
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7. Principali fattori e condizioni che incidono sulla redditivita dell’impresa

Anche nel 2017 Vattivita ‘commerciale si- & sviluppata nell’ambito delle relazioni con i Vendors
Internazionali.

11 leasing offerto dalla Societa si & confermato caratterizzato dalla corrispondenza delle operazioni
alle reali esigenze della clientela in materia di finanziamento dei propri investimenti fissi, senza ricorso
a forme “improprie” di utilizzo dello strumento finanziario stesso. Inoltre la Societd ha enfatizzato la
qualita del servizio offerto aile imprese clienti e ai propri partner cominerciali.

8. Sistema dei controlli interni ed attivita di audit

‘La funzione di Internal Audit € unica per le societd di SG operanti in Italia (gestita dalla Snceursale’
di Milanc di SOCIETE GENERALE 8:A.) e svolge:lIa propria attivitd con 'obiettivo di contribuire alla
tutela del patrimonio e della stabilita aziendale, fornendo una ragionevole garanzia che [’organizzazione
possa conseguire in modo efficiente i propri obietiivi, attraverso:

1

il contributo della regolaritd dell'operativitd e della conformitd defla stessa alle leggi e ai
‘regolamenti; _

la valutazione dell’efficacia e dell’efficienza dei processi aziendali;

il supporto nell’ottenimento diuna ¢hiara visione dell’esposizione e della valutazione dei rischi e
dell’implementazione delle linee guida sui controlli interni; _

la valutazione della corretia funzionalita del complessivo sistema di controlli interni.

1

Nell’ambito delle iniziative volte alla verifica del Sistemi di Controllo Interno, la furizione di
Internal Audit ha operato, concordémente con il mandato ricevuto- dal Consiglio di- Amministrazione; i
base ad un preciso piano di interventi ¢ controlli, per i quali ha riferito al Consiglio stesso e al Collegio
Sindacale, _ _

Viene tenuto almeno due volte all’anno un Comitato di Controllo Internc con I’Organo con
Funzione di Gestione. A tale Comitate partecipano gli organi di contrello di secondo e terzo livello:
Risk, Compliance e Audit.

Nel corso dell’anno 2017 le principali attivita svolte dalla funzione Internal Audit hanno riguardato:

- La verifica del processo ICAAP:

- Le verifiche in ambito Funzioni Esternalizzate (FOI)

- Le verifiche in ambito Funzione Amministrazione e Finanza

- Le verifiche in ambito di Compliance.

- Le verifiche in ambito di Antiriciclaggio, Embargo e Sanzioni

- Llattivitd di follow-up sulla implementazione delle raccomandazioni emerse a seguito di
precedenti verifiche.
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9. Altre informazioni
Compagine Sociale

11 capitale sociale & pari-a Euro 2.000.000 costifuito da 200,000 azioni dal valore nominale di Euro
10,00 cadauno detenute dal Socio Unico SG Equ‘i_pment Finance International GMBH.

Modello Organizzativo.

It Consiglio di Amministrazione in' data 6 Luglio 2013 ha approvato il *Modello di
Organizzazione, Gestione e Controllo™ ai sensi dell’art.6 del Decreto Legislativo n. 231/01 con
Fistituzione di un Organismo di Vigilanza a cui & demandato il compito-di vigilare sul funzionamento e
Posservanza di detto Modello, al fine di prevenire la commissione dei reati previsti dal Pecreto,

Attivitd di ricerca e sviluppo

La Societa non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo olire a quanto indicaio nella descrizione dei
progetti dettagliati al precedente purito 6.
Rapporti con Ie Societd del Gruppo

- La Societd & soggetta all*attivita di direzione e coordinamento della Capogruppo Scciété Générale
S.A. '

La Societd intratteneva, al 31 dicembre 2017, i seguenti rapporti. nei confronti delle Societad. del
Gruppo Société Générale:

Garanzie
in migliaia di Eurg Aftivita Passivita Costi Ricsvi prestate
Controlianfe
Société Générale - Paris - 369.186 2.285 -
Société Générale - Milan - 38.534 428 -
Altre Socicia del Gruppo
5G Equipment Finance SA ~ Pafis - 16 675 -
Franfinance §A - Paris 183 - 15 -
SG Leasing Sp.A. 199 774 768 197
SG Factoring SppA. 119 - - 78
FRAER S.p.A. 116 - - 75
Fiditalia S.p.A. - 4 8 -

I rappoiti con la Controllante e le alire Societd del Gruppo sono tegolati a condizioni di mercato;

essisono dettagliati nella Nota Integrativa.
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[ rapporti con Société Générale sono prevalentemente riferiti all’approvvigionamento finanziario.

I rapporti passivi con SG Leasing S:p.A. si riferiscono prevalentemente alla fornitura, da parte di
quest’ultima, di una serie di servizi condivisi (IT & Organizzazione, Risorse Umane, Servizi Generali).

Trapporti attivi con SG Factoring, Fraer e SG Leasing S.p.A, si riferiscono alla fornitura, da parte di
SGEFI S.p.A., del servizio condiviso di Risk Managment & Compliance.

Numero e valore nominale delle azioni

La Societa non deitene azioni proprie, durante I"esercizio non sono avvenuti acquisti e cessioni di
azioni proprie. '

Numero e valore azioni detenute della controllante

La societd nion detiene ¢ non ha detenuto nel corso dell'esercizio, a nessun titolo, azioni della
Caontrollante.
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10. Prevedibile evoluzione della gestione
La Vostra Societd per I’anno 2018 si & data i seguenti obiettivi:

- Rafforzare ulteriormente le partnership commerciali con i Vendors Internazionali grazie ad una
sempre maggiore integrazione ¢on il management europeo. A tal proposite va segnalata la:
creazione di uno specifico “HUB” che racchiude oltre all’ltalia anche la Francia, la Spagna, il
Benelux e la Gran Bretagna, con 'intento di seguire una medesima linea strategica nella gestione.
degli stessi partner commerciali;

- Consolidare il business in speczﬁche nicchie di mercato domestiche coensiderate che si sono
rilevate profittevoli riguardo alle condizioni finanziarie applicate ed affidabili nel merito
creditizio-(in particolare il mercdto denominato “light medical equipimerit”)

- Incrementare il numero di rapporti agenziali in essere con Pintento di sviIuppare il business di
taglio medio-piccolo sempre in aree commerciali prevalentemente legate ai beni di alta
tecnologia (anchf: medicale) dove si collocano clienti ¢he sono sSicuramente piu attenti alla
capacita di un’offerta personalizzata e, quindi, meno sollecitati dai competitors domestici non
ancora sufﬁclentemente preparati-a formre questo tipo di valore agginnto;

- Mantenere un’adeguata marginalitd nella. finalizzazione delle nuove proposte commerciali
indirizzando i Vendors ed i loro clienti verso la-scelta di soluzioni di business alternative a quelle
generaliste presenti nel mercato locale;

- Contenere i costi di struttura continuando a sviluppare ’automazione de processi interni ed
esterni legati a specifiche tipologie di business attraverso 1’implementazione di nuove soluzioni
IT;

- Continuare il monitoraggio qualifativo sui rischi operativi, anche nel quadro del rinforzamenio
della Supervisione Permanente.
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Fatti di rilievo avvenuti dope la chiusura dell’esercizio

11 01/01/2018 entra in vigote il miovo principio contabile [FRS9.

Gli impatti sul patritaonio, dovuto alla prima applicazione del principio, ammontano a 534 mila Euro-al
lordo delle ‘imposte differite. La societa ha adottato la metodologia semplificata che comporta la
valutazione pex classi omogcnee. di clientela.

Un particolare ringraziamento va indirizzato a tutti i dipendenti che hanno contribnito, con impegno
¢ iniiziativa, .allo svﬂuppo economico della Vostra Societa.
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11. Progetto di destinazione dell’utile.d’esercizio

Signori Azionisti,
il risultato di bilancio, al netto delle imposte ¢ tasse di Euro 1.329.323 94 ¢ di Furo 4.174.273,96 ¢
Vi proponiamo di destinare:
- Buro 78.270,55 alla riserva legale (fino-alla concorrenza di 1/5 del Capitale Sociale)
- Euro 4.096.003,41 cosi ripartiti:
»  Euro 2.006.003,41 ariserva straordinaria
= Euro 2.090.0600,00 da distribuire al Socio Unico.

Il Presidente del Consiglio.di Amminisirazione
Qdile Marie Pierre Géhard

Milaho, 16 Marzo 2018

L[
Db L
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Bilancio al 31 Dicembre 2017
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI

VOCI DELL' ATTIVO 31/12/2017 31/12/2016
10| Cassa e disponibilita liquide 1.900 2.500
60| Crediti 436.401.636 392.323.298
100| Attivita materiali 7.141 10.227
110|Attivitha immateriali 368.668 401.134
120| Attivita fiscali 2.666.551 3.120.111
a) correnti 666.136 998.165
b) anticipate 2.000.415 2.121.946
dicuialla L.214/2011 1.888.794 2.062.268
140| Altre attivita 24.513.572 17.429.792
TOTALE ATTIVO 463.959.468 413.287.062

Per il Consiglio di Amministragione
I/ Presidente
Odile Marie Pierre Géhard

@jg .E}g MVLI’
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO

STATO PATRIMONIALE INTERMEDIARI FINANZIARI

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

31/12/2017 31/12/2016

10| Debiti 413.029.578 369.215.015
70{Passivita fiscali 1.485.478 1.551.782
a) correnti 1.485.478 1.551.782

90| Altre passivita 18.744.384 15.763.327
100|Trattamento di fine rapporto del personale 683.944 964.203
120|Capitale 2.000.000 2.000.000
150{Sovrapprezzi di emissione 3.600.000 3.600.000
160|Riserve 20.313.516 16.834.032
170|Riserve da valutazione -71.706 -120.781
180|Utile (Perdita) d'esercizio 4,174.274 3.479.484
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 463.959.468 413.287.062

Per il Consiglio di Amministrazione
I/ Presidente
Odile Marie Pierre Géhard

AL ddabe
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CONTO ECONOMICO

CONTO ECONOMICO INTERMEDIARI FINANZIARI

Voci 2017 2016

10.|Interessi attivi e proventi assimilati 15.833.235 16.090.254
20.|Interessi passivi e oneri assimilati (2.375.996) (3.184.415)
MARGINE DI INTERESSE 13.457.239 12.905.839
30.|Commissioni attive 144,504 96.770
40.|Commissioni passive (668.317) (846.690)
COMMISSIONI NETTE (523.813) (749.920)
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 12.933.426 12.155.919
100.{Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (542.748) (1.236.954)
a) attivita finanziarie (542.748) (1.236.954)
110.|Spese amministrative: (7.008.393) (5.982.633)
a) spese per il personale (3.902.172) (2.960.464)

b) altre spese amministrative (3.106.221) (3.022.169)
120.|Rettifiche/Ripese di valore nette su attivitd materiali (3.418) (9.415)
130.|Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali (263.072) (253.039)
150.| Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 0 100.000
160.|Altri proventi e oneri di gestione 387.803 145.213
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 5.503.598 4.919.091
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 5.503.598 4.919.091
190.|Imposte sul reddito dell' esercizio dell 'operativita corrente (1.329.324) (1.439.607)
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 4.174.274 3.479.484
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 4.174.274 3.479.484

Per il Consiglio di Amministrazione
I/ Presidente
Odile Marie Pierre Gébhard

W,{) oﬁ/%/wl}y
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

FROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA INTERMEDIARI FINANZIARI
Voci 2017 2016
10.| Utile (Perdita) d'esercizio 4.174.274 3.479.484
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
20.| Attivita materiali
30.| Attivita immateriali
40.| Piani a benefici definiti 49.075 (4.069)
50.[ Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quota delle riserve di valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a contoe economico
70.| Copertura di investimenti esteri
80.| Differenze di cambio
90.| Copertura dei flussi finanziari
100.| Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110.] Attivitd non correnti in via di dismissione
120.]  Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
130.] Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 49.075 (4.069)
140.] Redditivitd complessiva (Voce 10+130) 4.223.349 3.475.415

Per il Consiglio di Amministrazione
I/ Presidente
Odile Marie Pierre Géhard

L d e
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RENDICONTO FINANZIARIO

RENDICONTO FINANZIARIO INTERMEDIARI FINANZIARI (metodo diretto)
A. ATTIVITA' OPERATIVA 2017 2016
1. Gestione 11.116.908 8.742.000
interessi attivi incassati (+) 22.781.305 19.818.625
interessi passivi pagati (-) (2.464.164)| (3.275.981)
dividendi e proventi simili (+) 0 0
commissioni nette (+/-) (481.693) (762.934)
spese per il personale (-} 4.127.777)]  (2.753.356)
altri costi (-) (4.026,587)] (3.681.347)
altri ricavi (+) 294.127 639,497
imposte e tasse (-) (858.303)) (1.242.504)
costi/ricavi relativi ai gruppi di attivita in via di dismissione ¢ al netto dell'effetto fiscale (+/-) 0 0
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (58.563.908)| (69.450.829)
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
attivitd finanziarie valutate al fair value 0 0
attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0
crediti verso banche 756.454]  (1.599.101)
crediti verso enti finanziari 5.030.337 (6.813.510)
crediti verso clientela (56.777.477) (50.293.204)
altre attivita (7.573.222)] (10.745.014)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 47.677.338]  62.551.401
debiti verso banche 43.406.898]  57.340.938
debiti verso enti finanziari (52.846) (56.615)
debiti verso clientela 548.679 735.778
titoli in circolazione 0 0
passivitd finanziarie di negoziazione 0 0
passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
altre passivita 3.774.607 4.531.300
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' OPERATIVA| 230.338|  1.842.572
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 0 0
vendite di partecipazioni 0 0
dividendi incassati su partecipazioni 0 0
vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
vendite di attivita materiali 0 0
vendite di attivitd immateriali 0 0
vendite di rami d'azienda 0] 0
2. Liquidita assorbita da (230.938)| (273.209
acquisti di partecipazioni 0 0
acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0
acquisti di attivita materiali (332) (12.412)
acquisti di attivita immateriali (230.606) (260.797)
acquisti di rami d'azienda 0 0
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (230.938) (273.209)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
emissionefacquisti di azioni proprie 0 0
ernissione/acquisti di strumenti di capitale 0 0
distribuzione dividendi e altre finalita 0] (1.585.693)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL' ATTIVITA' DI PROVVISTA I}l (1.585.693)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL' ESERCIZIO (600)] (16.330)

Per il Consiglio di Amministrazione
1/ Presidente
Odile Marie Pierre Géhard

plls 8,
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RICONCILIAZIONE

RICONCILIAZIONE
Importo Importo
2017 2016

Cassa e disponibilita liquide all' inizio dell'esercizio 2.500 18.830
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio (600) (16.330)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 1.900 2.500
Per il Consiglio di Amministrasione
1/ Presidente
Odile Marie Pierve Gébard

|ARES
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internagzionali

Il ptesente bilancio & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati
dall’International Accounting Standard Board (IASB) ¢ alle relative interpretazioni dell’International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) vigenti alla data del 31 dicembre 2017 € omologate
dalla Commissione Europea come stabilito dal. Regolamento CE n. 1606 del 19 luglio 2002, nonché dei
provvedimenti emanati in attuazione dell’art 43 del D. Lgs. n.136/2015.

Nella predmpomzmne del bilancio si-& fatto inoltre riferimento alle: seguenti fonti informative:

- “Quadro sistematico per la preparazioiie e presentazione del bilancio” (“Framework for the
preparation of financial staleiments™) approvato dal Board dello TASC nell’aprile 1989 e pubblicato
nel luglio 1989, ¢ recepito dallo IASB nell’aprile 2001 interpretazioni degli IAS/IFRS emesse
dall*International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dal precedente Standing
Interpretations Committes (SIC)

- documenti sull*applicaziorie in Italia degli IFRS predisposti dall’Organismo Italiand di Contabilitd
(O.1.C.) e dall’ Associazione Bancaria Ttaliana (ABI).

Segione 2 ~ Principi generali di redazione

Il presente bilancio & stato predisposto sulla base delle disposizioni “Il bilancio degli intermediari IFRS
diversi dagli interinediari bancari” emanate da Ban¢a d’ltalia con provvedimento del 9 Dicembre 2016, che
sostituiscono integralmente le istruzioni allegate al regdlamento del 21 gennaio 2014, 22 Dicembre 2014 &
del 15 Dicembre 2015. : '

Le risultanze al 31 dicembre 2017 sono state poste a confronto con i dati del precedente esercizio.
1l bilancio & composto da:

1).Stato patrimoniale.

2} Conto Economico

3) Prospetto deila Redditivitd complessiva

4) Prospetto delle variazioni di patrimonio netto-

5) Rendiconto Finanziario

6)-Nota Integrativa.

II bilancio d’esercizio & corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’andamento della Gestione e
dalla Relazione det Collegio Sindacale (ai sensi dell'articolo 2429 comma 3° del Codice Civile).

Lo stato. patiimoniale, il conto economico, il prospetio-della redditivita complessiva, il rendiconto finanziario
e il prospetto délle variazioni del patrimonio netto sono redatti in unitddi euro; la nota integrativa € redatta in
migliaia-di euro. _

Nello stato patrimoniale e nel conto economico non sono indicati i conti che non presentano. importi
niell’esercizio corrente e in quello precedente: Analogamente nella nota integrativa non sono state presentate
le tabielle che non conténgono alcun valore.

Concordemente con le indicazioni del Manuale per la compilazione delle. Segnalazioni di Vigilanza per gli
Intermediari Finanziari iscriti nel”™” Elenco Speciale”, del 5 agosto 1996, 9° aggiornamento del 2- febbraio
2011, gli effetti allincasso sono classificati alla voce 60 dell’Attivo, nella sottovoce “Crediti verso clientela
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— altre attivita”. Le rettifiche di valore per detenoramento delle attivita riferibili al leasing finanziario e agli
altri crediti soho contabilizzate direttamente a riduzione della relativa attivita. A livello di Conto Economico,.
le rettifiche e le riprese di valore di attivita riferibili al leasing finanziario e di altri credltl effettuate nel
corsp.dell’esercizio, sono eésposte nella voce: 100a def Conto Economico.

Irappom attivi ‘e passivi nel confronti delie societd del Gruppo sono stati classificati rispettivamente nelle
voci 60 dell’Attivo € 10 del Passivo dello Stato Patrimoniale, in relazione alla natura {Banca, Ente
Finanziario) della seciet del Gruppo nei confronti della quale & intrattenuto il rapporto attivo o passivo.

I principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio d’esercizio al .31 dicembre 2017, con
riferimento alle fasi di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione ¢ della rilevazione delle
componenti reddituali delle diverse poste. dell’attivo e del passivo, cosi come per le modalita. di
riconoscimento dei ticavi e dei costi, sono rimasti invariati rispetto a quelli adottati per il bilancio d*esercizio
al 31 dicembre 2016, ad eccezione di quanto di seguito riportato.

Prineipali norme ed mterpretazmm contabili omologate dall’Unione Europea, la cui applicazione &
divenuta obbligatoria a partire dall’esercizio 2017

Amendments to JAS 7+ Disclosure Initiative, emesso in data: 29 Gennaio 2016. Le modifiche richiedono di
fornire informazioni circa le variazioni di passivita legate ad attivitd di ﬁnanzmmento sia’ connesse a
variazioni di cash flow che ad altre.variazioni diverse da queste ultime.

Amendments allo TAS 12 Income Tax. In data 19 gennaio 2016 lo TASB ha pubblicato-aleune modifiche allo
1AS 12 Income Tax. Il documento, Recognition of Deferred Tax Assets. for Unrealised Losses, mira a
chiarire come contabilizzare le attivitd fiscali differite relative a sirumenti di debito misurati al fair value.

Tali modifiche, comunque, non producono effetti di particolare significativita nel bilancio della Societa.

Principali norme e interpretazioni contabili omologate dall’Unione Europea ma che non trovano
applicazione al 31 dicembre 2017 e peri quali Ia Societd non si & avvalsa nei casi eveitfualmente
previsti, dell’applicazione anticipata

IFRS 9 — Financial Instruments. Nel luglic 2014, To 1ASB ha emesso la.veisione finale dell'IFRS ¢
“Strumenti Finanziari” che riflette tutte le fasi del pragetto refativo aglhi strumenti finarnziari e sostituisce lo
IAS 39. Tale principio introduce nuovi requisiti per la classificazione, valutazione, perdita di valore e hedge
accounting mentre non regolamenta I’aspetto del macro hedging, per il quale lo IASB ha deciso di
mtraprenderc un progetto autonomo.

Il documento & stato omologato dalla Commissione Europea-in data 22 seftémbre 201 6 con Regolamento n.
2016/2067; PIFRS 9 dovra essere. applicato obbligatoriamerite per gli esercizi che iniziano al 1 gennaio
2018 o 'successivamente.

B’ richiesta 1'applicazione retrospettica del principio, ma non & obbligatorie fornire I'informativa
comparativa.

11 niovo principio IFRS9 prevede un modello rivisitato per la classificazione e la valutazione delle attivita
finanziarie, un modello di valutazione per le attivith finanziarie basato sulle- "perdite. attese” e maodifica
I’approccio alle.coperture contabili specifiche.

In sostaniza lo IASB ha inteso introdurre tale metodo, richiesto nel 2008 dal G20 a seguito della. crisi
finanziaria, per rilevare anticipatamente le perdite su credlt: rispetto allo TAS 39, il quale si basa invece
sull'esistenza di evidenze di avvenuta riduzione di valore.
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Le principali novita del principio in sostanza riguardano:
Classificazione e la valutazione delle attivita finanziarie

Ti nuovo metodo di classificazione ¢ di valutazione delle attivita finanziarie previsto dal nuovo principio si
basa sulla combinazione di due elementi o “driver” rappresentati dalle caratteristiche dei flussi di cassa
contrattuali dell'attivitd finanziaria i quali sono rappresentati esclusivamente ‘dai pagamenti di capitale. e
interessi sull'importo del capitale in essere (“solely payments of principal and interest” o "attivita SPPI") e
dal modello di gestione degli strumenti finanziari adottato dalla societa (“busines model”). In base-al
modells di business della societa, le attivita finanziarie “SPPI” possono essere classificate come a)“detenute
per incassare flussi di'cassa contratiuali” (v'alutat'e al costo ammortizzato e sottoposte e fiduzione di valore
basata sulle perdite attese); b) “detenute per incassare i flussi di cassa € per la vendita" (valutate al fair value
rilevato nelle: altre componenti reddituali, riserva di valutazione, ‘¢ sottoposte a riduzione di valgre basata
sulle’ perdite attese - FVOCI); ¢} détenute per la negoziazione {valutate al fair value rilevato a conto
economico - FVTPL).

Pit in particolare, per quanto riguarda gli stmmenti di debite, il principio prevede un unico metodo per
determinare la classificazione in una delle tre suddette categorie, basato sulla combinazione dei due “driver”
suddetti (business model e caratteristiche contrattuali dei flussi di cassa deghi strumenti stesi).

Per -quanto riguarda gli strumenti di capitale & prevista generalménte la classificazione nella categoria
EVTPL, con 'unica eccezione relativa alla facolta di classificare irrevocabilmente nella categoria FVQCI gli
strumenti di capitale non detenuti per la negoziazione. In tal caso sono imputati a conto economico soltanto i
dividendi, mentre le valutazioni e'i risultati derivanti dalla cessione sone imputati a. patrimonio netto; non &
previsto impaifment.

Classificazione & la valutazione delle passivita finanziarie

E’ stato mantenuto 1’obbligo di scorporare i derivati incorporati nella passivita finanziaria; la rilevazione
integrale delle variazioni di fair value in contropartita del conto economico & prevista, per gli strumenti
diversi dai defivati, solo per le passivitd finanziarie detenute per la negoziazione. Per le passivita finanziarie
designate nell’ambito della fair value option, 1 variazione di fair value attribuibile. alle variazioni del rischio
di .credito- della passivita & rilevata direttamente tra le altre componenti reddituali (FVOCI), a meno che
questo non crei o incrementi il mtsmatchmg contabile, nel qual caso 1'intera variazione di fair value ¢
imputata a conto economico. L.’ imperto che & 1mputato tra lg altre componenti reddituali non viene riversato
a conto economico.quando la passivitd ¢ regolata o estinta.

-Imp_airxnent.-

11 principio prevede un modello unico di impairment da applicare a tutti-gli strumenti finanziari-di debito non
valutati a FVTPL: attivitd finanziarie valutate a costo ammortizzato, valutate a fair value through other
'comprehenswe income (FVTOCI), crediti dertvanti da contratti di affitto & crediti commerciali.

Il nuove modello, come sopra accennato, & caralterizzato da una visione prospetnca nel calcolo delle perdite
attese (“ECL” o “Expected Credit Loss”), determinera, a partire dalla prlma iscrizione in bilancio, un
impatto sulla valutazione dei crediti verso chentela e banche, degli 1mpegm ad erogare fondi, dei titoli di
debito “detenuti per incassare flussi di cassa” e “detenuti per incassare i flussi di cassa e per la vendita™, delle
garanzie finanziarie & crediti per contratti di leasing finaniziario.

La stima delle perdite su crediti va effettuata sulla base di informazioni supportabili, disponibiii senza oneri o
sforzi irragionevoli e che includano dati storici, attuali & prospettici In particolare, il principio IFRS9 richiede
di basare la valutazione dell'accantonamento per-la riduzione di valore delle attivitd finanziarie utilizzando
ufi metodo di riduzione del valore articolato in tre stages {(categoric © buckets) in ordine crescente di
deterioramento del merito creditizio.

La nuova misurazione della perdita aftesa per e attivitd finanziarie dipende infatti dal rischio di credito-del

debitore e dail'incremento del rischio di credito tra la n]evazmne iniziale e ia data d1 riferimento del bilancio,

pit iti- dettaglio:
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(a) Lo Stage 1 include gli strumenti finanziari che non hanno subito un peggioramento significativo del
merito creditizio rispetio: a quello riscortrato al momento dalla rilevazione iniziale in bilancio; sulle
esposizioni incluse in tale categoria devono essere rilevate leg perdite attese sulla base-di un orizzonte
temporale di 12 mesi;
(L) Nello Stage 2 ¢ Stage 3, invece, devono essere rilevate le perdite attese atla base dell’intera vita dello
strumento. finanziario. (perchta attesa sulla vita residua - lifetime expected losses) in relazione a quelle
fattlspeme per.cui si & manifestato un incremento significativo del rischio di credito; a prescindere che esso
sia osservate su base individuale o collettiva.

L'TFRS 9 prevede inoltre ed in sostanza una maggiore informativa sulle perdite sui crediti ¢ sul rischio di
credito. In particolare, le entitd devono illustrare le modalita di calcolo delle perdite su crediti attese ¢ quelle
adottate per la valutazioneé delle variazioni nel rischio di credito;

Hedge accounting

Ad esclusione del macro hedge, per il quale come indicato rimane in vigore lo 1AS 39, il principio IFRS9
tende.ad allineare la rappresentazione contabile-com le attivita di risk management nonché ad ulteriormente
focalizzare la disclosure delle attivita di gestione del rischio intraprese dalla societa che tedige il bilancio..

1] principio prevede la facoltd di applicare separatamente dal resto dell'IFRS 9 le normie che regolano il
trattamento del proprio merito creditizio sulle passivita finanziarie in fair value option.

La logica generale del nuovo principio IFRS 9, soprattutto con riferimento all’approccio. sulle ECL,
compartera sicuramente un maggior ricorso a gindizi esperienziali rispeito allo IAS 39-e utilizzera calcoli pitt
complessi, comportando sempre di pit Iutilizzo di un approccio contabile basato sull’impiego di modelli di
valutazione. Il passaggio al metodo ECL ha richiesto cambiamenti significativi nei dati, nei sistemi
informativi e nei processi all’interno del Gruppo ed ha comportato la definiziene di appropriate strategie di
implementazione dei sistemi informatici, a carattere funzionale e contabile, a seguito dell’introduzione di
nuovi modelli valutativi,

In particolare, lo sviluppo dettagliato dell'TFRS 9 comporta il passaggio a parametri di lungo periodo, nonché
il passaggio da un approccic di media lungo il ciclo economico (“through the-cycle™) e di condizioni
peggiorative del ciclo (“downtum”) a una logica puntuale (“point-in-time™ per la probabilita di
inadempienza e per la perdita in caso di inadempienzd. 1 parametri di lungo periodo prenderanno in
considerazione sia i dati storici, laddove. siano identificate tendenze e correlazioni con il rischio di credito,
5ia indicatori previsionali di eventi attesi e previsioni macroeconomiche:a livello.di singolo portafoglio.

“Nel confronto con I’attuale 1AS39, le attivita finanziarie allocate agli Stage 1 ¢ 2 secondo il nuovo principio
sono classificate come “non deteriorate™ ai sensi dello IAS. 39, Per tah attivitd finanziarie l'importo del
relativo accantonamento & oggi valutato, secondo lo 1AS 39, utilizzando 1° approccio delle perdite occorse ma
non ancora rilevate (*incurred. but not reported o “IBNR™), cioé l'importo dell'accantonamento calcolato
come il prodotta dei fattori di rischio derivati dai parametri utilizzati ai fini dei requisiti pmdem1a11 CRR:
probabilita di inadempienza (PD), perdita in caso di inadempienza (LGD), esposizione al momento
dell’inadempienza (EAD) e intervallo di conferma della perdita (LCP).

Con la transizione all'TFRS 9, Papproceio IBNR utilizzato. con lo 1AS 39 verra sostituito, come anficipato,

I‘lSpf:l'thEIIl‘lLIltE: dall’ECL a 12 mesi per le attivita allocate allo Stagel ¢ dall'ECL (con orizzontate temporale
pari all’intera vita residua dell'attivita finanziaria) per le attivitd allocate allo Stage 2.

A seguito delle differenze metodologlche su descritte; per le attivitd- finanziarie, la prima applicazione dél
metodo ECL determina un incremento degli accantonameniti contabili per perdite su crediti rispetto-all'attuale

metodo softeso.dallo JAS 39,

In relazione alla class1ﬁca21one ¢ misurazione, la Societd ha intrapreso un esame di dettaglio delle
caratteristiche dei. flussi contratiuali degli strumenti di debito classificati al costo ammortizzato secondo lo

TAS 39; al fine di identificare le eventuali attivita che, non superando il.c.d. test SPPI, saranno valutate al fair
‘value secondo I"IFRS 9.

Attualmente il progeito & in fase di completamento, con particolare riferimento alla formalizzazione delle
policies e -documenti metodologici e sono in corso gli ultimi dggiornamenti ed affinamenti delle normative.
interne. Gli effetti preliminari stimati sotio di circa 500 mila euro, come indicato in precedenza.
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IFRS 15 —Revenue from Contracts with Customers. L'IFRS 15 ¢ stato emesso a maggio 2014 ¢ modificato
nell’aprile 2016 a seguito: dei chiarimenti pubblicati dallo: IASB nel documento “Clarification to IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers”, omologato dalla Commissioné Europea in data 9 novembre 2017

con il Regolamento n. 2017/1987.

1l:nuovo principio si applichera a tutti-i contratti che sono stipulati con la clientela, ad eccezione di quelli che
ricadeno, anche solo parzialmente, nell’ambito di applicazione di altri spec:f’ ici standard.

L'IFRS 15 prévede la rilevazione dei ricavi per un importo che riflette il cofrispettivo a cii I"entitd ritiene di
avere diritto in cambio del trasferitnento di merei o servizi al cliente, in una misura rappresentativa del
compenso che ci si attende di ottenere in cambio dei beni e dei servizi forniti.

A tal proposito, I'TFRS15 introduce un nuovo modelio in ciaque fasi:

» [T’identificazione del contratto, definito come un accordo (sctitto o verbale) commerciale tra due o pil
parti che crea nei c_onﬁ*ontl_del cliente dmt_ti e obbligazioni tutelabili ginridicamente;

o Pidentificazione delle obbligazioni altrimenti “performance obligation”, contenute nel contratto;

s la determinazione del prezzo della transazione quale comspettlvo che l'impresa si attende di ficevere
dal trasferimento dei beni o-dall'erogazione dei servizi al cliente, in coerenza con le tecniche previste
dal Principie &in funzione della eventuale presenza di componenti finanziarie;

e Pallocazione del prezzo della transazione a ciascuna “performance obligation™ prevista dal contratto;

o la rilevazione ‘del ricavo quando I'obbligazione & regolata, tenendo in considerazione il fatto che i
sérvizi potrebbero essere resi non in uno specifico momento, ma anche nel corso di un periodo di
tempo.

11 nuovo principio sostituira tutti gli-attuali requisiti presenti negli IFRS in tema di riconoscimento dei ricayi

(TAS 11, 1AS 18, TFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 e SIC-31) e sarh efficace per gli esercizi chie iniziano al ]

gennaio 2018 o successivamente, con prima applicazione rétrospetiica piena o modificata. Pur essendo

consentita ’applicazioné anticipata, la Banca prevede di applicare il nuovo stardard dalla data di efficacia
obbligatoria e valutera successivamente la migliore modalitd di prima applicazione.

La Societd ha svolto le propne analisi volte ad indentificare i contratti con la clientéla e le- eventuali
modifiche alla rilevazione dei ricavi. Sulla base delle attivith svolte non si- attendono impatti mgm_ﬁcatwl

dall’applicazione del nuovo standard.

IFRS 16 —Leases In data 13 gennaio 2016 lo TASB ha pubblicato il nuovo principio “IFRS 16 Leases”, che
sostituisce il principio’ IAS 17 Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4 Determining whether. an
Arrangément contains a Lease, SIC-15 Operating Leases Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of
Transactions Irwoivmg the Legal Form of a Lease.

1l nuovo principio fornisce una nuova definizione di lease ed introduce un criterio basato sul controllo (right
of use) di un bene per dlstmguere i confratti di leasing dai contratti per servizi, individuando quali
discriminanti: Fidentificazione del bene, il diritto di sostituzione dello stesso, il diritto- ad ottenere
sostanzialmente tutti i benefict economici rivenienti dall’uso del bene e il diritto di dirigere ’uso del bene

sottostante il contratto.

1l principio & stato omologato dalla Commissione’ Buropea in -data ‘9 novembre 2017 con Regolamento n.

2017/1986.¢ 51 applica a partire dal 1 gennaio 2019.

La Societd completera le attivitd di ricognizione degli impatti qualitativi e quantitativi entro la data di
applicazione del principio.

Ini data 27 ottobre 2017 1*European Securities and Market Authority (ESMA) ha pubblicato il documento
“European common eénforcement priorities for 2017 IFRS finaricial statements™ definendo le priorita comuni

europee al fine di promuovere un'applicazione coerente. degli International Financial Reporting Standards

(IFRS). In tale documento "ESMA delinea i principali driver delle disclosure che gli Emittenti dovrebbero
forpire néi bilanci al 31 dicembre 2017 relativamente alle scelte fatte sulle aree chiave del Principio in sede

di transizione al Piincipio IFRS 9 ed IFRS 15 nonché in merito all’applicazione dal 1 gennaio 2019

del’JFRS16. La Banca in tale paragrafo ha seguito tali requirements.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall’Unione
Europea

IFRS 17 Insurance contracts. Il nuovo principio contabilé- mira a migliorare la comprensione da parte degli
investitori, ma non solo, dell’esposizione al rischio, della redditivita ¢ della posizione finanziaria degli
assicuratori. L’IFRS 17 sostituisce 'IFRS 4, emesso nel 2004 come interim Standard. I entrata in vigore &
prevista & partire dal 1° gennaio-2021 ed & consentifa 1’applicazione anticipata.

[FRIC Inierpretation 22 Foreign Currency Transactions and Advance Considetation, emesso in data 8
dicembre 2016. 1I principio tratia in merito- al tasso di cambio da utilizzare per le transazioni legate ad
anticipi -pagati-o ricevuti in valuta estera. La data di entrata in vigore del nuovo principio € il 1° gennaio
2018.

IFRIC 23 Uncertainty over income tax ireatment. Lo IASB ha pubblicato I’ 111terpretazlone IFRIC 23, che
fornisce indicazioni su come riflettere nella contabilizzazione ‘delle imposte sui redditi le incertezze sul
trattamento fiscale di un determinato fenometio. L'IFRIC 23 entrerd in vigore il 1° gennaio 2019.

Amendments to IFRS 2: Classification and Measurement of Share-based Payment Transactions, emesso il 20
giugno 2016, Lo TASB ha pubblicato le modifiche con Iobiettivo di chiarire la contabilizzazioni di alcuni
tipt di operazioni con pagamento basato su azioni. Le modifiche si applicano a partire dal 1° gennaio 2018,

Annual Improvements to IFRS Standards 2014-2016 Cycle, emesso dalio IASB in data 8 dicembre 2016. II
ciclo di miglioramenti & volto a chiarire alcine disposizioni relative ai seguenti principi contabili TFRS;

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities;
IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards;

IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures. L entrata in vigore dei nuovi principi & prevista dallo
TASB peril T gennaio 2017 per le modifiche all'IFRS 12 ed il 1 gennaio 2018 per le modifiche al'TFRS 1 ed
allo TAS 28,

Amendments to 1AS 40; Transfers of Investmenty Property, emesso in data 8 dicembre 2016. Le modifiche
chiariscono 1 requisiti in merito ai trasferimenti relativi agli investimenti immobiliari. La data di entrata in
vigore ¢ 1] 1° gennaio 2018,

Amendments t6 IFRS: 9 Prepayment Features with Negative Compensation, emesso in data 12 ottobre 2017,
Le modifiche sono volte a consentire la misurazione al costo ammortizzato ¢ al fair value through other
comprehensive income (OCH) di attivita finanziarie caratterizzate da un’ opzione di estinzione anticipata con
la cosiddetta “negative compensation®. L entrata in vigore ¢ prevista a partire dal 1 gennaie 2019.

In data 12 ottobre 2017 lo IASB ha emesso. le modifiche allo IAS 28: Long-term Inierests in Associates and
Joint Ventures. Le modifiche sono volte a chiarire che ai crediti a tungo termine verso una societd collegata o
joint venture che, néfla sostanza, fanno paite dell’investimento netto nella societa collegata o joint venture si:
-applica PIFRS 9. L’entrata in vigore & prevista a partire dal 1 gennaio 2019.

In data 12 Dicembre 2017 lo TASB ha pubblicato gli Annual Improveéments to IFRS 2015-2017 Cycle, che
inclidono modifiche allo 1AS 12 Income Taxes, allo TAS 23 Borrowmg Costs, all’lFRS 3 Business
Combinatton e-all’ IFRS 11 Joint Arrangements. 1. entrata invigore & prevista a partire dal 1 gennaio 2019.

TFRS 14 Regulatory Deferral Accounts. La Conmunita Eurepea ha deciso di non avviare il processo di
‘endorsment della- versione provvisoria dello standard TFRS 14 Ragulatory Deferral Accounts, emesso il 30
‘Gennaio 2014, ed ha deciso di attendere la versione finale del principio contabile.
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Amtendmefits IFRS 10 e TAS 28, 1 2 dicembre 2016 'EFRAG ha inviato una lettera alla Commissione
Europea dopo. che lo [ASB ha emesso una versione rivista delle modifiche all’IFRS 10 e IAS 28,

-posticipando in via indefinita la data di entrata in vigore.

La Banca non ha adottato.anticipatamente alcun principio, interpretazione o miglioramento emanato ma non
‘ARCOIa in Vigore,

Ad eccezione:del nuovo IFRS 9, 1 nuovi principi e le interpretazioni entrate in vigore non incidono in misura
significativa sull’operativila della societa.

Si evidenzia che a partire. dai bilanci 2018 entrera in vigore il nuovo IFRS 9. La Societd ha iniziato nel corso
del 2016 un assessment di concerto con la Capogruppo e nel corso del 2017 ha attivamente lavorato per

-analizzare tutti gh impatti che deriveranno dall’implementazione del nuovo principio contabile e per
-adeguare 1 propri sistemi informativi.

H bilancio d’ésercizio & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritierc-e corretto la situazione
patrimoniale, la situazione finanziaria e il risuitato economico del periodo.

It bilancio-¢ stato redatto nella prospettiva della continuita dellattivita aziendale, secondo il principio della
contabilizzdzione per competenza economica, nel rispetto del principio di rilevanza e significativiid
dell’informazione e della prevalenza della sostanza sulla forma. _
Non sono stati rilevati eventi ¢ circostanze che risultino: essere significativi e che possano. generare dubbi
sulla continuita aziendale.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di viferimento del bilancio

Non si rilevano fatti successivi alla data di bilancio che comportino rettifica ai valori del bilancio stesso o

.che, pur non comportando alcuna rettifica, siano considerati rilevanti e la cui mancata informativa possa

influenzare le decisiotii' economiche degli utilizzatori det bilancio.

Seziorie £ - Altri asperti

11 bilancio della societa & stato-sottoposto a tevisione coritabile da parte di E.Y. S.p.A.

A2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i criteri di valutazione piu significativi adottati nella redazione del presente bilancio.

L’esposizione. dei principi contabili adottati & stata effettuata con riferiménto alle fasi di classificazione,
iscrizione, valutazione e cancellazione delle diverse poste dell’attive e del passivo.

Utilizzo di stimie e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possonc
determinare significativi effefti sui valorl iscrifti. nello stato patrimoniale e nel conto ecoriomico, nonché
sull’informativa relativa alle attivita e passivitd potenziali riportate in bilancio. L’elaborazione di tali stime
implica 1ut11_1220 delle. 1nf01_'1_na.z_10m_ dlspom_b_lll_ e I’adozione di valutazioni so_ggettl\_fe, fondate anche
sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per [a rilevazioné dei

fatti di gestione. Per loro hatura le stithe e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio e,

pertanto, non € da escludersi che negli esercizi s__ucceSSivi gli attuali valori iscritii in bi‘l_a‘nci‘_o potranno
differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delie valutazioni soggettive utilizzate,
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Le principali fattispecie per le quali ¢ maggiormente richiesto 'impiego di valutdzioni soggettive da: parte
della Societa sono:
¢ La valutazione dei crediti verso la:clientela;
La quantificazione di aleuni elementi relativi alla parte variabile della remunerazione;
La stima degli impatti attuariali per i piani a benefici definiti a favore dei dipendenti;
La determinazione dei fondi per rischi e oneri;
Le stime € le assunzioni sulla recuperability della fiscalita differita attiva.

* « & = b

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce 1 dettagli
informativi necessari all’individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella
redazione del bilancio d’esercizio.

Si rimanda-alle varie sezioni della nota integrativa per ogni ulteriore informazione in merito.

1 - Cassa e disponibilita liquide
Tvatori esistenti 1n cassa soho ¢ontabilizzati al valore di iscrizione.

2 - Crediti

Criteri di iscrizione _
La prima iscrizione di un credito derivarite da un'operazione di leasing avviéne all'inizio della decorrenza del
leasing, ad un valore pari all'investimento netto del leasing, ciog al fair value del bene locato che corrisponde
all'ammeontare erogato comprensivo -dei costi direttamente riconducibili allo stesso e’ determinabili sin
dall'origine dell'operazione. Non sono inclusi nel valore di iscrizione iniziale titti gli oneti che sono oggetio
di rimborso da parte della controparte debitrice o che sono: riconducibili a costi interni di carattere
amministrativo,
I finanziamenti erogati, sono stati iscritti nei crediti verso la clientela e gli interessi sono imputati 4 conto
ecenomico sulla base del relativo piane di ammortamento applicando il tasso previsto contrattualmente.
I factoring viene iscritto all*atto dell’erogazione al cedente, pari al valore attuale dei flassi futuri, attualizzati
al tasso di rendimento interno, in quanto la durata contrattuale degli stessi & solitamenie oltre il breve
termine.

Criteri di classificazione

I crediti includono i crediti verso clientela, verso enti finanziari e creditizi che prevedono pagamenti fis§i o
comunque determinabili, che non sono quotati in un mercato attivo. T crediti rivenienti dalle operazioni di
leasing finianziario, sono iscritti secondo quanto previsto dallo IAS 17. 11 principio contabile internazionale
1AS 17-al paragrafo 4 definisce il leasing come un contratto per mezzo-del quale il focatore trasferisce al
locatario, in cambio di un pagamento o di una serie’ di pagamenti, il diritto all'utilizzo di un bene per un
periodo di tempo stabilito. Inolire definisce operazioni di leasing finanziario quelie mefle -quali
sostanzialimente tutti i rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta del bene sono trasferiti al locatario. 1l
diritio di proprieta pud essere trasferito o meno al iermine dél contratto.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale; i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle. rettifiche/riprese di valore e dell’ammortamento
calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo — della differenza tra I>ammontare erogato e quello
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente al singolo credito.
Il tasso di interesse effettivo & individuato calcoiando il'tasso che eguaglia il valore attuale dei-flussi futuri
del credito, per capitale ed interesse, all’ammontare erogato inclusivo dei costi/proveénti ricondottial credito.
Tale modalithy di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di distribuire 1’effetto
economico dei costi/proventi lungo la vita residua aitesa del credito.

Il costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata fa ritenere trascurabile ["effetto
dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti- vengono' valorizzati -al costo storico ed i
costi/proventi, aghi stessi riferibili, sono attribuiti a confo economico in modo lineare hingo la durata
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contrattuale del credito. Analogo criterio di valorizzazione viene adoitato per i crediti-senza una scadenza
-definita o a revoca.
Periodicamente (con cadenza mensile) viene effettiata una ricognizione dei crediti volta ad individuare
quelli che; a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo Ia loro iscrizione, mostring oggettive evidenze di
una possibile perdita di valore (impairment dei crediti).
Le informazioni che-si considerano principalmente rilevanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

- Esisténza di significative difficolta finanziarie del debitore/emiittente, testimoniate da

inadempimenti 0 mancati pagamenti di 1nteresm o capitale;
- Probabilita di apertura di procedure concorsuali;
- Peggioramento delle condizioni €conomiche che incidono sui flussi finanziari del debitore.

Per la classificazione delle esposizioni deteriorate si fa riferimento alla Procedura di Default validata .da
Casamadre, che fissa i criteri e le-regole automatiche per il passaggio dej crediti nell’ambito delle distinte
categorie di rischio;

Ai fini della determinazione delle rettifiche da .apportare al valore di bilancio dei crediti deteriorati, si
procede alla valutazione analitica degli stessi; I’ammontare della rettifica di valore di ciascun credito & pari
alla differenza tra il valore di bilancio dello stesso al momento-della valutazione. (costo ammortizzato) e la
‘stifna di presunto recupero del credito.

‘Ai fini della valutaziorie analitica si considerano le seguenti variabili:

- importo massimo recuperabile, corrispondente alla migliore stima dei flussi di cassa attesi dal credito,

- valore di realizzo dei beni e-di eventuali garanzie;

La rettifica di valore & iscrifta a conto economico.

II valore originario def crediti viene ripristinato-negli esercizi successivi nella misura-in cuj vengano meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegablle -ad un
evenfo verificatost successivamenie alla rettifica stessa. La ripresa.di valore & iscritia nel conto economico ¢
non pud in- ogni caso-superare il costo ammortizzato. che il ‘credito avrebbe avuto in assenza di précedenti
rettifiche.

Criteri di cancellazione _ _
1 crediti vengono. cancellati quando scadono i diritti contrattuali. sui flussi finanziari- derivati dalle attivita
stesse, oppure in caso di irrecuperabilita delle somine in relazione al rapporto costo/benefici, o quando gli
stessi vengono ceduti trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici della proprietd dell’attivita
finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti vedditirali
I costi e ricavi derivanti dai crediti da operazioni di finanziamento sono rilevati secdndo. il principio della
competenza finanziaria. ' _
Le rettifiche di valore analitiche sono. iscritte in bilancio nel momento in cui la societd & a conoscenza del
manifestarsi di un "Joss event” che determina la perdita di valore-di un'attivita finanziaria.

3 - Attivita materiali _
Le attivitd materiali ad uso funzionale include prevalentemente Hardware TT.

Si tratta di attivita materiali detenute per essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di beni e servizi e
che si ritiene di utilizzare per pilt di un periodo.

Criteri di iscrizione
Le attivitd materiali sono inizialmiente iscritte al costo, comprensivo ‘di tutti i-costi diréttamente’ imputabili
all’acquisto e alla messa in funzione del bene. Le spese sostenute successivamente sono aggiunte al valore
contabile del bene se da-esse ¢i si aspetta di godere di benefici futuri.

42
SG Equipment Finance Haly S.p.A. f#l



I costi di manutenzione ordinaria effettuata sull'attivita sono rilevati a conto economico nel momento in cui
si verificano; le spese di manutenzione straordinaria da cui sono attesi benefici economici futuri sono
capitalizzate ad incremento del valore dei cespiti cui si riferiscono.

1L costo di un'attivitd materiale &rilevaio come un'attivita se;

- & probabile che i futuri benefici economici associati al bene affiuiranno all'azienda;

- il costo del'bene pud essere attendibilmente detémiinato.

Criteri di valutazione
Le attivitd materiali sono ‘valuiate .al costo, dedotti eveniuali ammortamenti e perdite di valore. Le
imthobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate tungo la loro vita wtile, adottando come crterio di
ammortamento il metodo ad aliquote quote costanti.
Le aliquote di ammortamento sono effettuate in base alla vita utile delle immobilizzazioni:
« computers ¢ macchine elettroniche: cinque anni
* mobili ed arredi: otto anni
» impianti interni di comunicazione: quattro anni
» atfrezzature d'ufficio varie: sei anni
* agtomezzi; quattro anni.

La vita utile, oggetto di periodica revisione al fine di rilevare eventuali stime significativamente difformi
dalle precedenti, ¢ definita come il périodo di tempo nel quale ci si aftende che un’attivita sia utilizzabile
dall’azienda.
Ad ogni chiusura di bilancio si procede alla verifica dell’esistenza di perdite di valore relative ad attivita
materiali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d’iscrizione delle aftivitd ed il valore
recuperabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivitd materiale & eliminata dallo stato patrinieniale ali’atto della dismissione o quando per la stessa non
sono previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla sua dismissione.

4 - Attivita immateriali
Le attivita immateriali sono attivita non monetarie, identificabili pur se prive.di consistenza fisica, dalle.quali
¢ probabile che affluiranno benefici economici futurl ‘Sono rappresentate da software ad utilifi pluriennale.

Criteri di iscrizione
Esse sono iscritte in bilancio al costo, rappresentato dal prezzo di acquisto, al netto dell'ammortamento
diretto calcolato con aliquote-costanti in base alla prevista utilita futura.

Criteri di yalutazione
Le attivita immateriali rappres'tént'ate da seftware sono ammortizzate in 4 anni..
Ad ogni chiusura di. bilancio si procede -alla verifica deli’esistenza di perdite di valore relative ad attivita
immateriali. Tali perdite risultano dalla differenza tra il valore d°i iscrizione delle attivita ed il valore
recuperabile.

 Criteri di cancellazione
Un’atfivitd immateriale &-elimivata dallo- stato patrimoniale all’atto della dismissione 0 quando non sono.
previsti benefici economici futuri dal suo utilizzo o dalla sua dismissione.

5 - Debiti

Criteri di iscrizione
I debiti verso banche e i debiti verso clientela sono iscritti al loro fair value; che corrisponde al corrispettivo
Ticevuto, al netto dei costi di transazione direttamente attribuibili alla passivitd finanziaria, aumentato degli
eventuali costi/proventi aggiuntivi direflamente attribuibili alla singola operazione e non rimborsati dalla
controparte creditrice.
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Criteri di classificazione

La voce debiti comprende i debiti verso enti finanziati, verso eniti creditizi e verso clientela, classificati come.
finanziamenti ai sensi dello-TAS 39, paragrafo 9, in quanto passivita finanzjarie non derivate, con pagamenti
fissi o determinabili e non quotate in un mercato attivo.

Criteri di valutagione
Dopo la rilevazione iniziale, le passivitd finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato con il inetodo
del tasso di interesse effettivo.
Fanno eccezione le passivita a breve termine; ove il fattore temporale risulta trascurabile, che rimangono:
iscritte per I’importo nominale. '
I1 fair value € determinato per tutti 1 debiti ai soli fini di informativa.

Criteri di cancellagione,
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando estinte o scadute.

6 - Attivita e Passivita fiscali
Le imposte sul reddito sono ¢ontabilizzate come costo ed hanno la stessa competenza €¢onomica dei profitti
che le hanno originate.

1 debiti e i crediti tributari per imposte-correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagare/récuperare
‘applicando le aliquote e la normativa fiscale vigente o sostanzialmente approvate alla data di chiusura del
pericdo.

Le. imposte anticipate e differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni, includendo le prime nella voce "Aitivita fiscali”¢ le seconde nielle "Passivita fiscali".
Quando i risultati delle operazioni sorio rilevati direftamiente a patrimonio netto, e imposte correnti, Ie

imposte anticipate € le imposte differite sono anch'esse imputate a patrimonio netto.

La fiscalita differita viene calcolata per tenere conto dell'effetto fiscdle connesso alle differenze temporanee
esistenti tra il valore contabile delle attivitd e delle passivita e.il loro valore fiscale.

Le imposte anticipate sono state determinate sulle differenze temporanee derivanti da rettifiche ‘di valore €

accantonamenti jmputati a conto econoniico nel rispetio dei principi di redazione del bilancio, ma che non
presentano i requisiti fiscali per la deducibilita nell'esercizio di rilevazione.

Le imposte differite sono rilevate in tutti i casi in cui sene verificano 1 presupposti.

Le attivita e passivita per imposte anticipate e differite vengono sistematicaiiente. valutate per tenere conto-di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote.

7 - Fondi rischi ed oneri

I fondi perrischi'ed oneri sono costituiti da passivita rilevate quando I'impresa ha un'cbbligazione attuale per
la guale, olire ad «essere probabile l'esborso per adempiere l'obbligazione, pud essere effettnata una.stima
attendibile dell'ammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

- & probabile I'ssistenza di una obbligazione atiuale, legale o implicita, derivante da in evento passato;

- & probabile che l'adempimento dell'obbligazione sia oneroso;

- 'ammontare dell'obbligazione pud essere stimato-aitendihilmente.

I fondi accantonati sono periodicamente riesaminati e rettificati per riflettere la.miglior stima corrente,

Gli accantonamenti vengono utilizzati nel momento in cui l'obbligazione per 1a quale erano stati stanziati
deve essere estinta.

8 - Trattamente di fine rapporto del personale
Il trattamento di fine rapporto del personale viene iscritto sulld base del suo valore attuariale, tenendo- in
considerazione i futuri sviluppi del rapporto di lavoro.

I costi relativi al trattamento di fine rapporto sono-iscritti a conto econoinico tra le Spese per. il personale,
mentre gli utili e le perdite attuariali (definiti quali differenza tra il valore di bilancio della passivita e il
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valore attuale dell’obbligazione a fine periodo) sono iscritti tra le Riserve da valutazione in applicazione:
delle previsioni della versione rivista dello IAS 19.

11 trattamento di fine rapporto viene cancellato dal bilancio in caso di liquidazione dello stesso ai dipendenti
per anticipi o-dirnissioni,

9 - Riconoscimento di costi e ricavi

I' costi e i ricavi dell’esercizio sono iscritti in bilancio secondo i criteri della competenza economica e della
correlazione temporale. I costi ed i ricavi (IAS 18) sono iscriiti a conte economico quando ¢ probabile che
defluiranno o affluiranito all’impresa i relativi benefici economici e quando il loro valore pud essere
attendibilmenie calcolato e, comurique, quando sono stati irasferiti i rischi ed i benefici connessi alla attivita
0 alla passivitd. In particolare gii interessi derivanti dai contratti di leasing affiuiscono al conto economico
mediante Papplicazione del tasso di interesse effeftivo.

A3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’
FINANZIARIE

A31 _Atﬁvit& _ ﬁuanzim"ie -r*fclass.fficate: valore contabile, fair value ed effetti sulla redditiviti
complessiva

Non sono avvenute ticlassifiche tra portafogli di attivitd o di passivita finanziarie nel corso dell’esercizio,
A.3.2 Attivita finanzgiarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del
trasferimento

‘Non sono-avvenute ficlassifiche tra portafogli di attivitd o di passivita finanziarie nel corso dell’esercizio.

A.3.3 Trasferimento di attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Nori sono avvenuti trasferimenti di attivita nel corse dell’esercizio.
A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finanziari attesi dalle atfivita riclassificate

Non sono avvenute riclassifiche tra portafogli-di attivitd o di passivita finanziarié nel corso dell’esercizio.

A4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa
A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input ritilizzati

A partire dal 1 gennaio 2013 & divenuta obbligatoria |’applicazione del principio contabile IFRS 13, che
disciplina la misurazione del fair value e la relativa disclosure.

11 nuovo standard non estende il perlmetro di applicazione della misurazione al faii value, Con esso, infatti,
‘s sono volute concéntrare in un unico principio le regole per la misurazione del fair value al momento
presenti in differenti standard.

1 fair value & definito. come il prezzo che si peiceplrebbe per la vendita di un’attivitd ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento. di una passivita in una regolare operazione tra.operatori di mercato (ossia

45

SG Equipment Finance Italy S.p.A. Z



‘nor in una liquidazione forzosa o in una vendita sottocosto} alla data di valutazione. TI fair value & un criterio

di valutazione di mercato, non. specifico dell’entita che procede alla valutazione.

Un’entita deve valutdre il fair value di un’attivitd o passivita adottando le-assunzioni che gli operatori di
mercato utilizzerebbero nella determinazione del prezzo dell’attiviti o passivita, presumendo che questi
agiscano per scddisfare nel modo migliore il proprio interesse economico {c.d. “massime e miglior
utilizzo™).

Nella determinazione del fair value di uno strumento finanziario, PIFRS 13 stabilisce una gerarchia di criteri

basata sull"origine, la tipologia e Ia quahta delle informazioni utilizzate nel calcolo: Tale classificaziene ha
T obiettivo di stabilire una gerarchia in termini di affidabilith del fuir value in funzione del grado di

discrezionalita applicato dalle imprese, dando la precedenza all’utilizzo di parametri osservabili sul mercato
che riflettono le assunzioni che i partecipanti al mercato. utilizzerebberc nella valutazione. (pricing)

dell"attivita/passivita. Obiettivo della gerarchia & anche quelilo di incrementaré la coerenza e la comparabilita
nelle valutazioni al fair value.

Sono identificati tre diversi livelli di input: _
- Livello 1: input rappresentati da prezzi quotati (non modificati) in mercati-attivi per attiviti o
passivita identiche alle quali si pud accedere alla data di valutazione;
- Livello 2: input diversi da prezzi quotaii inclusi nel livello 1 che sono osservabili,
direttamente o indirettamente, per le attivitd o passivita da valutare;
- Livello 3: input non osservabili per I'attivith o la passivita.

Per i livelli di fair value 2 e 3, la Societa ha utilizzato, come tecnica di valutazione, il c.d. metodo reddituale,
che converte unpom fiaturl (per esempio, flussi ﬁnanz:arl) 1n un unico importo comrente (ossia attualizzato).
1 flussi futuri connessi con le attivitd/passivita finanziarie della Societa (crediti/debiti per: finanziameénti) sono

‘stati attualizzati secondo tassi di attualizzazione che derivano dai rendimesti osservati per attivita o passivita

comparabili negoziate sul mercato attivo; nel caso in.cui una singola attivitd o passivitd comparabile non

riflette adeguatamente il rischio inerente ai flussi finanziari dell'attivita o della passivita da valutare, il tasso

di attualizzazione utilizzato & derivato dalla combinazione della curva dei rendimenti senza rischio e del c.d.
“premio-al rischio™ stimato per un’attivitd/passivita finanziaria comparabile.

In particolare, gli input di livello 2, cio& gli input- diversi dai prezzi quotati, ma che sono osservabili,

direttamente o indirettamente, per I’attivitd o per la passivitd, includono la curva déi tassi Euribor (utilizzata

per i flussi finanziari a breve scadenza) e la curva dei tassi IRS (utilizzata per i flussi finanziari attesi a lunga
scadenza). Nel caso in cui il rischic inerente-ai flussi finanziari dell’attivita o della passivita da valutare non &
rlﬂesso adeguatamente nej dati di input di livello 2, il tasso di attualizzazione utilizzato & stato incrementato
di un “premio al rischio™, stimate sulla base delle caratteristiche di merito creditizio, durata e liquidita-della
singola attivita/passivith oggetto di valitazione. Quest’ultimo tipo divalutazione & classificato come: input di

livello 3, poiché il premio al rischio stimato & derivato da input non osservabili.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Per valutazioni del faj» value ricorrenti e non ricorrenti classificate nel livello 3, il processo di valutazione
utilizzato dalla Societd si avvale della tecnica della rettifica del tasso di attnalizzazione, che consente di
riflettere adeguatamente il rischio inerente ai flussi finanziari dell’attivitd o della passivita da valutare. 11
tasso di attualizzazione rettificato, applicato nel calcolo del fair value, & ricavato dall*analisi della curva dei
lassi di mercato in aggionta -all’analisi degli spread applicati alla Societd su finanziamenti onerosi; tali
spread riflettono i fattori di rischio (per merito creditizio ¢ per durata) che la Societa ha in carico.

La sensibilitz delle: valutazioni al fair value -di livello 3 & condizionata dunque da 2 fattori distinti: .
movimenti in salita o in discesa della curva dei tassi risk-fiee da una parte, e dallaltra parte le variazioni
delle componenti di rischio insite nella Societa, che si rifletfono negli spread applicati su finanziamenti
OHGI'QST.
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A.4.3 Gerarchia del fair value

La c.d. “gerarchia del fair value” stabilisce che la scelta tra i 3 diversi hivelli di input non & opzionale,
dovendo gli stessi essere applicati i modo gerarchico; & ‘attribuita assoluta prioritd ai prezzi ufficiali
disponibili su mereati attivi per le attivita o passivitd da valutare (livello 1) ovvero per attivitd e passivita
misurate sulla base di tecniche di valuiazione che préndono-a riferimento parametri ossérvabili sul mercato,
diversi dalle quotazioni dello strumento finanziario (livello 2) e prioritd pifl bassa ad attivita e passivita il cui
fair value & calcolato sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri non
osservabili sul mercato-e; quindi, maggionnente discrezionali (livello3).

Il metodo di valutazione definito per uno strumento finanziario viene adoftato con continuita nel tempo ed ¢
modificato solo ‘a seguito di variazioni rilevanti nelle condizioni di mercato o soggettive dell’emittente lo
strumento finanziario.

Net caso concreto, non sisono verificati trasferimenti tra { vari livelli della.gerarchia del fair value.

A.4.4 Altre firj_"oi‘:naz’iani
La Societd non si avvale dell’eccezione prevista dal principio contabile internazionale IFRS 13 in merito

all’applicazione -del fair valie ad attivita e passivitd finanziarie con posizioni compensative dei rischi di
mercate 0 del rischio di credito della controparie.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value
A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli del faii value

Non'si rilevano attivita finanziarie valutate al fair value.

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivitg valutate al Jair value si base ricorresite (ivello 3}

'Nonsi rilevano attivita finanziarie valutate al fair value livelio 3-

A.4.5.3 Variaziani amiue delle passivita valutate al-fair value su base ricorrente (livello 3)

Non si rilevano passivita finanziarie valutate al fair value livello 3.
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A.4.5.4 Awivita e passivita non valitate
ripartizione per livelli di fair value

al fair value o valutate af fair value su

base non ricorrente:

AbtiviiaPassivith noc misucate 8T B value o misurate at Faie value su biase ron ricorvente ELLE2I0 Y 311122016
VL L] L2 L3 VB L1 L2 L3
1, Attivits finanziarie detenute sino alls scadenza
2. Crediti 436,402 438264 | A92323 396.869.
3 Altivith materfali deteoule & scopo.di invﬁfimenln
4, Altivitd hos cormentt ¢ gruppidi a6vild in via.di dismisstone: . .

Totale 436.402 - 438364 | 3923 - 396,569
I. Debifi 413.030 4143920 369.21% AR
2. Tiloli in circolazione
3. Passivitd associate ad attivied in via di di

Totalé 413.030- - 14392 368.215 - - 313959

A.5 Informativa sil c.d. “Day one prafit/loss”

Non si sono rilevate nelP’esercizio differenze tra il fzir value di attivita o passivita finanziarie, non quotate in
un mercato attivo, al momento della lore rilevazione iniziale e I'importo determinato a tale data secondo le
tecniche di valutazione previste dallo JAS 39.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - ATTIVO
Sezione 1 - Cassa e disponibilita liguide - Voce 10

Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilita liquide”

Composizione Totale Totale
| POSIZIC 31/12/2017 | 31712/2016
Cassa e.disponibilita liquide 2 3
Totale 2 3

La voce comprende assegni, bariconote e valori bollati..

Sezione 2 - Attivita finanziarie deteniute per la negoziazione~ Voce 20

Non si rilevano attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

Sezione 3 - Attivith finanziarie al fair value - Voce 30

Non si rilevano attivita finanziarie-al fair value.

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita - Voce 40

Non si rilevano attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50

Non si rilevano attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Sezione 6 - Crediti - Voce 60

Si presenta 1a coimposizione della voce Crediti.

Coamposizione _ Totale Tﬁta.lé .
i o 31/12/2017 | 31/12/2016
Crediti verso banche 4.992 5.749
Crediti verso enti finanziari 13,730 18.750
Crediti verso clientela 417.679 367.814
Totale valore di bilancio. ' 436.402 392.323
50

SG Equipment Finance Italy S.p.A.. ),41



6.1 "Crediti verso banche"

) L Totale Totale
Composizione- 3122017 322016
Valore di’ Fair Value Valpre di Fair Value
bilancio L1 L2 L3 bilancia L1 1.2 L3
L.Deposili € conti.correnti. ) 8 - - ] 595 - - 595

2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro tennine - - - - - . .
2.2 Leasing finanziario 4.467 - - 4.480 4,240 - - 4261
2.3 Factoring

- pro-solvendo - - - - - - -

- pro-salito, 0 - - - 0 : - 0
2.4 Aliri finanziamenti 517 - - 517 914 - - 890
3. Titoli di debiio
- titoli stnitfurati - - - - - - -
- altri titoli di débilo - - - - - - -
4, Altre attivitd 0 - “ - 9 - . 0
Totale 4.992 - - 5.005 5.749) - - 3.746.

L1= livelio 1
L2=livello 2
13=livello 3

AlPinterno della voce 1 “Depositi-e conti correnti” sono ricompresi i saldi attivi dei conti correnti bancari.

6.2 "Crediti verso enti finanziari"

Totale Tataie

31/12/2017 317122016
. . Yiloye di bilancio Fair Valuc Valtore di Bilangio Fair Value
Compesizienr ; . .
Bonis Preteriorati L 12 3 Borils Deteriorati Li 2 3
Avquistati|  Altri Acquistatil  Altrl
1. Finarsiginenti,
I'._l Proati costro termine | - - - - - - - - - - - .
1.2 Léasing finnnzidrio 9.376 - - - - 9380 13.866 - - - - 13.864
{.3 Factoring
- pro—soi\cndh - - - - - - - - - - - -
- o soluld 852 - - - - 849 502 - - - - 506
1.4 Alri finanziamenti 3298 - - - B 3298 3:801 - - - - ‘3.801
2. Titoli di debito
- il sirufturat; - - - - - - - - - - -
- alted Titoli di debito - - - - - . - . - . . -
3. Altre attivith B 202 - - - - 203 597 - - - - 593
Totale 13.730 - [ - - - 13.731 | 18.760 - - - - 18.763

Li=livello 1
L.2=lvello 2
L3=Hvelio 3
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6.3 "Crediti verso clienfela”

Totale Tot_ale
311242017 3141212016
. Valore di bilancie Faii Value Valare di bilaricio Fair'Valze
Compesizione )
. Deterlorati Deterioeati
Bosis eterioratt L1 L2 L3 Bonks Deterlorati 11 L2 L3
Acqidstati| Al Acauistat|  Alwd

1. Finanziamenti
L1 Leasing finarziado 371913 - 4,387 - - 37812 315,312 - 7.329 - - 326,787
di cniiz senza op=ione finafe df acquiste
1.2 Factoring
= pro-solyendo. - - - - - - . .
- pro-solito 13379 - 630 - . 19.676 19.562 - 112 - - 20054
1.3 Credito 2] consumo - - - - - - - . - . -
1.4 Carte.di eredity: - - - - - - - - - - - -
1.5 Presiiti su pegno
1.6 Finanziamenyi concessi in relazione af servizi
di papamento prestati - - - - . -
1.7 Altrf Fnanziaimenti 21,458] - 383 - - 21.801 23.975 - 545 - . 24 452

di cuizda escussione di garancie-¢ impegni
2, Titelt di debito '
2.1 tifodi strutturati E - - - - - - - . - - -
2.2 almi titoli di debio - - - - - - - - - - - -
3. Altre aftiviéh ' 308 4 - - - 30, 67 - - - - 57
Totsle|  486.781 “ 10.899 - - 419.628 358.918 - 8.856 - - 372,360

L1= livello 1
LZ;"—'-l_ive}lo 2
Li=livello 3

La voce € costitvita da:

- Crediti- derivanti da contratti di leasing valutati al costo ammortizzato ed assoggettati a valutaziorie
periodica per riduzione di valere, eventualmente rilevata attraverso. la svalutazione analitica prevista dallo,
IAS 39 (impairment). _

~crediti per contratti di finanziamento strumenitale attualizzati al tasso di interesse effettivo del contratto.

- crediti per cessioni di credito pro-soluto attualizzati al tasso di interesse effettivo del contratto.

[ fair value dei crediti & determinato considerando i flussi di cassa futuri, atiualizzati al tasso di mercato in
gssere per posizioni di pari rischio.
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Sezione 7 - Dervivati di copertura - Voce 70
Non vi sono defivati di copertura.
Sezione 8 - Adeguamento al valore delle attivita finanziarie oggetto di copertiura generica - Voce 80

Non vi sono attivita finanziarie oggetio di copertura generica.

Segione 9 - Partecipagioni - Voce 90

La Societd non detiene partecipazioni.

Sezione 10 - Attivita materiali - Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Totale ‘Totale

Attivita/valori 31/12/2017°| 31/12/2616

1. Aitivita di proprietd
‘a) terrem - -
b) fabbricati - -
¢} mobili - -
‘dY impianti elettroniél - -
€) altre 7 10
2. Attivith acquiisite in leasing finanziario
a) terreni - -
b} fabbricati - -
<) mobili - -
d} impianti elettronici - -
e) gltre - -
Toiale 7 10

Le attivitd materiali sono state rettificate mediante ammortamenti come meglio descritto nella parte A della

presente Nota Integrativa.

10.2  Autivitt materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivitd valutate al costo

La Soccieta non detiene attivita materiali a scopo di investimento.

10.3 Attivitg materiali ad.uso funzionale: composizione delle attivita rivalutate

Le attivith materiali sono valutate ai costo.

104 Attivita materiali detenute a scopo-di investimento: composizione delle attivitq valutale al fair value

La Societa non detiene atfiviti materiali a'scopo di investimento,
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10.5  Auwtivita materiali ad wso funzionale: variazioni annue.

Terreni

Fabbricati

Mobili

‘Trrpianti

.. Altre Totale
elettronic

A. Fsistenze iniziali lorde
A1 Riduzionidi valorelotali nette
A.2 Esistenze iniziali nefte

- 10. 10

- 10 10

B. Aumenti:
B.1 Acquisti _
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B:3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fafr value
imputate a:
a} pairimonio netta
b} conto ecdnomico
B.5 Differenze positive di cambio
B.G: Trasferimenti di immobili detemiti
a seopao di investimento
B.7 Altre viiriazioni

. Diminuzioni:
C.1 Vendile
C.2- Anithortamenii
C.3Reuifiche di valore da
‘deterioramento imputate a:
) patrimonio nefto
b) conto economico
C.4 Varidziont negative- di fair value
imputate a:
a} patrimonio nettd
b} conig. economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:
a) atfivila materiali deténute a
scopd di investimento
b) attivitd in via di dismissione
C.7 Altre variaziani

3) Ie))

(1} a

D: Rimanenze finali nette _
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D,2 Rimancize finali lorde.

- 7 7

E. Valufazioie af costo.

10.6  Artivitg materiali detenute d scopo di investimento: variazioni annite

La Societd non detiene attivita materiali a scopo di investimento:

10,7 Impegni per acquisto di attiviti niateriali (I4S 16/74.¢c)

Non esistono impegni per acquisto di attivith materiali.
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Sezione 11 - Attivitgd immateriali - Voce 110

11.1' Composizione della voce 110 "Attivita immateriali'™

3171212017 31/12/2016
Voci/Valutazione Atiivita At_twn; Attivita Attn*lt_g
valtate al | valutate al | valuiate al | valutate al
cOSto fair value COSLO fair value
1. Avyviamento
2. Altre attivita immateriali:
2.1 di proprieta
- generate internamente-
- altre 369 - 401 -
2.2 acquisite in leasing finanziario
Fotale 2 369 0 401 0
3. Attivitd riferibili al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3.2 Yeni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni
Totale3 0 ] 0 0
4, Attivith concesse in leasing operativo
Totale 4 0 0 0| 0
Totale (1+2+3+4) 369 401 0
Totale (attivith al costo + att. al fuir value) 369 401 0

Le attivitd immateriali sono state reftificate mediante ammortamenti comemeglio descritto nelia parte A

delta presente Nota Integrativa.

Esse si riferiscono prevalentemente ad investimenti-software.
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11.2  Attivitg immiateriali: variazioni annue

‘Totale

A. Esistenze iniziali

401

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
‘B.3 Variazioni positive di fair value
- patrimonio netic
- & conto econonico
B.4 Altre variazioni

231

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C,2 Ammortamentt

(.3 Rettifiche di valore.
- a.patrimonio netto
- a ¢onto-economico

C.4 Variazioni negative di fair value
~apatrimonio netto
- d conto econoniico

C.5 Alire variazioni

-263

D. Rimanenze finali

36%

11.3 Autivitis immateriali: altre informuazioni

Lie-attivitd immateriali sono valutate al costo sterico, per cui non hanno generato variazioni positive di fair
value. La Societd non posmede attivitd immateriali acquisite per concessione governativa; non ha aliresi
attivita immateriali coStituite in garanzia di propri debiti, né. impegni per "acquisto di attivita immateriali.
Non sono presenti attivita immateriali oggetto di operazioni di locazione.

Sezione 12 - Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 "dttivita fiscali: correnti e anticipate”

Composizione . Totale _ Tq’ta_le}
o 317122017 | 31/12/2016
1. Anticipi ¢ crediti d'imposia IRES 320 743
2. Anticipi e crediti dimposta IRAP 337 255
3. Imposte anticipate 2.000 2.122
Tatale valore di bilancio 2.667 3.120
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12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fiscgli: correnti e differite”

Composiziong .Ti.}_tal.e ’I‘-ot.ale .

T 31/12/2017 | 31/12/2016.

1. Debiti v/erario IRES 1.123 1.241
2. Debiti v/eratio IRAP 362 311
3. Fondo imposte differite 0 0
Totale valore di bilancio 1.485 1.552

12.3 Variazioni-delle imposte emﬁcipate (in contropartita-dél conto écononiico)

Totale
31/12/2017

‘Totale
311272016

1. Esistenze iniziali

2.062

1.950

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a. relative aprecedenti esercizi
b. doviste al mutaménto di criteri contabili
. riprese di valore
d. altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

216

3. Diminuzioxi

3.1 Imposte anticipate annullate nell' esercizio
a. rigir _
b. svalutazioni per sopravvemita ifrecuperabilita
c. dovuie al mutamento di criferi contabili
d. altre

3.2 Riduzioni di aliquate fiscali

3.3 Altre diminuzioni _
a. trasformazione in crediti d'imposta di cui alla

legee n.214/2011

b. altre

(173)

(104)

4, Importo finale

1.889

2.062

Le diminuzioni delle. imposte anticipate si riferiscono-principalmente ai rigiri delie imposte anticipate sulle
svalutazioni crediti-deducibili nell*anno e sull’avviamento, per effetio della deduzione i 1/18 ai fini fiscali.
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12.3.1 Variazioni dellé imposte anficipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del conta econonico)

Totale Totale
3171272017 | 31/12/2016

1. Importo iniziale 2062 2,159

2, Aumenti '

3. Diminuzioni (173) 97
3.1 Rigiri (173) ©7)
3.2 Trasformazione in crediti d'imposta - -

a) derivante da perdite di esercizio . -
b)-derivanie da perdite fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -

4. Importa finale 1.889 2.062

I rigiri delle imposte anticipate relativa alla L. 214/2011 st riferiscono alla svalutazione crediti deducibile
nell’anno in corso che, a seguito delle condizioni- definite dalia 1..214/2011, potranno trasformarsi in crediti

di imposta.

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Non si rilevano variazioni delle imposte differite

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimerio netto)

Totale
31/12/2017

Totate
31/12/2016

1. Esistenze iniziali

60

58

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio.
a. relative a precedenti esercizi
b. dovute al mutamento di criteri contabili’
©. altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote: fiscali-
2.3 Al aumenti

16

3. Diminuzioni
3.1 Emposte differite annul]'ate:nel_li esercizio.
-4, rigiri

'b. svalutazioni per sapravvenuta irrecuperabiliti
c. dovute al mutamento di criteri contabili
d. altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Alire diminuzioni

4. Importo finale

112

60
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Gli aumenti- si riferiscono -alle imposte anticipate tivenienti da accantonamenti non deducibile nel corso
dell*annio, mentre le diminuzioni si riferiscono all'attualizzazione IAS del TER per effetto dell'applicazione
del nuovo TAS 19.

12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio-netto)

Naon si rilevano variazioni delle imposte differite in contropartita del patrimonio netto.

Sezione 13 - Attivita non correnti, gruppi di attivita in via di dismissioné e passivita associate

Non si rilevano attivitd non correnti, gruppi di attivita in via di dimissione e passivita associate.

Sezione 14 - Altre attivita - Voce 140

14.1 Composizione della voce 140 "Altre aitivita"

Composizione _ Totale Tf’“’-"e

N 31/12/2017 | 3171272016
1Al 0 0
2. Depositi cauzionali 2 3
3. Crediti verso l'erario 22.077 15,956
4. Crediti diversi 1.718 1.075
5. Ratei e risconti attivi 716 396

Totale valore di bilancio 24.534 17.430

La voce "ratéi e risconti attivi" include principalmente risconti di costi amministrativi e aliri oneri di

-gestione.

I crediti diversi si riferiscono principabmente ai crediti verso fornitori per anticipi pagati su contratti di
locazione, '

L’auimiento, rispetto al precedente esercizio, della voce "crediti verso l'erario” & relativa alla presenza di un
credito: verso l'erario refativo alla liguidazione IVA del 2017,
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PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Seziorne T - Debiti - Voce 10

La voce comprende tutti i debili nei confronti di enti creditizi, enti finanziar & clientela, qualunque sia la loro

forma tecnica.

Composizione Totale Totale
~Ompos 3171272017 | 317122016
Debiti verso. banche: 409.073 365.754
Dehiti verso enti finanziari 774 827
Debiti verso clientela 3.182 2.634
Totale valore di bilancio 413.030 369.215
1.1 Debiti
_ Totale 31/12/2017 Totale 31/12/2016
Voet . verso enti o ) VErso. verso enti VETSQ
verso banche . . | verso clientela: . S
finanziari banche - finanziari clicntela
1. Finanziamenti 395.170 354.244
1.1 pronti contro termine
1.2 altei finanziamenti 305170 354.244
2. Altri debiti 4202 774 3.183 1.803 827 2.634
Taotale 399372 774 3.182 356,047 827 2,634
Fair Value - livello 1 0 0 0 0 0 0
Fair Value - livelo 2 0 0 0 0 ()] 0
Fair Value - livello 3 400,734 T74). 3.182 360,791 827 2.634
“Totale fuir value 400.734 774 3182 360,791 827 2.634

I debiti verso le banche si riferiscono ai debiti verso 1a Capogruppo per il fabbisogno finanziario della
societa; la voce “Altri debiti™ € costituita principalmente da conti correnti passivi.
I debiti verso enti finanziari si riferiscono a costi-riaddebitati da societa del ‘grappo per i servizi rési.
I debiti verso la clientela si riferiscont principalmente ad anticipi di contratti di locazione non ancora

decorsi.

1.2 Debiti subordinati

Voo Totale Totale
- - 31/12/2017 31/12/2016
Debiti subordinati 9.500 2,500
|Raiei su interessi 201 207
Totale]| 0.701 9,707
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Sezione 2 - Titoli in circolazione -Voce 20

Non vi sone fifoli in circolazione da rilevare né titoli subordinati.

Sezione 3 - Passivita finanziarie di negoziazione - Voce 3 0

‘Non vi sono Passivitd finanziarie di negoziazione.

Sezione 4 - Passivitii finanziarie al fuir value - Voce 40

Non si rilevano passivitd finanziarie al fair value.

Sezione 5 - Derivati di copertura - Voce 50

Nonsi rilevano derivati-di copertora.

Sezione 6 - Adeguamento di valore delle passivitd finanziarie oggetto di copertura generica -
Voce 60

Non si rilevano adeguamenti di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica.

Sezione 7 - Passivita fiscali - Voce 70

Per quanto riguarda le passivita fiscali si rimanda alla seziosie 12 dell’Attivo.

Voo . Totale Totale:
- 31/12/2017 31/12/2016
Fondo imposte IRES 1.123 1.241
Fondo imposte IRAP 362 311
Totale 1.485 1.552

Sezione 8 - Passivita associate ad attivitd in via di dismissione - Voce 80

Non si rilevano passivitd associate ad attivitd in via di dismissione.
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Sezione 9 - Altre passivita - Voce 90

9.1 Compesizione della voce 90 "Altre passivitia"

c sizion: Totale ‘Fotale
omposizione 31/12/2017 | 3171272016
1. D?i?ltl verso f“OI'IlltOl'l per beni concessi in locazione e 14.550 10328
servizi accessori: -
2. Debiti verso il personale 664 608
3. Debiti verso Erario 99 96
4. Debiti verso Enti Previdenziali. 159 135
5. Débiti verso forniteri per fatture da ricévere 1.211 970
6. Debiti verso compagnie assicurative 532 395
7. Altri debiti 672 623
8. Ratei e risconti passivi 1.773 2.100
9. Debiti vérso if cedente per il corrispettivo non .
- 925 508
etogato di cessioni di credito e factoring pro soluto
Totale valore di bilancio 18.744 15.763

1 debiti verso I'Erario si riferiscono a ritenute da versare.

La voce debiti verso fomitori per faiture da ricevere si riferiscono a fatture per acquisto di beni € servizi vari
¢ per fatture-di provvigioni da pagare su contratti di finanziamento.

La voce “ratei e risconti passivi" comprende principalmiente i ratei passivi su manutenzioni su confratti di
leasing e risconti passivi su sovvenzioni pagate dai vendors su contratti,

Seziorie 10 - Trattamento di fine rapporto del persornale - Voce 100

10.1 "Trattamento di fine rapporto del personale®™: variazioni annue

Totale ‘Totale
. 31/122017 3171272016

A. Esistenze iniziali 964 900
B. Aumenti

B.1 Accantonamenti dell'esercizio 63 62
B.2 Altre variaziont in aumento 0 15
C.Diminuzioni

C.1 Liqu'idazion_i effettuate (269} (11)
C.2 ‘Altre variazioni in diminuzione (74) )
D. Esistenze finali 684 964

La voce “ailtre variazioni in aumento/diminuzione” comprende la contabilizzazione delle perdite/utili
‘altuariali,
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10.2 Altre informazioni

La consistenza del debito per TFR & stata determinata medjan_te'ca_lcol_o attuariale effettnato da un esperto
indipendente in bas¢ ad iputesi finanziarie e demografiche. Dal 1 Gennaio 2013 ¢ entrata in vigore la

versione rivista del principio contabile 1AS 19 “benefici per i dipendenti” che ha modificato, fra Faltro, le
regole contabili dei ‘c.d. piani a. benefici definiti {Posi-empioyment benefits: defined benef‘ t plans); tale
versione stabilisce che gli utili/perdite, derivanti dalla valutazione attuariale dei piani pensionistici a benefici.

definiti (fra 1 quali rientra i) trattamento- di fine rappotto del personale destinato in azienda), vanno rilevati
subito per Pintero importo nel prospetto deila redditiviid complessivd, con impatto esclusivamente a
patrimonio netto.

Di seguito di riassumong le principali ipotesi demografiche ed attuariali utilizzate per la valutazione.

Tasso di mortalitd dei dipendenti- TABELLA ISTAT
Liquidazioni a favore dei dipendenti " 1%.
Incrementi delle retribuzieni 1,90%
Tasso antiuo di attualizzazions 1,30%
‘Tasso annuo di inflazione 1,52%

11 tasso di attualizzazione & una delié pid importanti assunzioni utilizzate nella misurazione delle.

obbligazioni per i piani a benefici definiti &, come tale, l& relative flutfuazioni rappresentano una delle
principali fonti di generazione degli utili e delle perdite attuariali. In base al principio di riferimento [AS 19,
tale tasso deve riflettere il valore. temporale del denaro e deve essere determinato con riferimento aj

rendimenti di mercato, alla data di chiusura dell’esercizio, di titoli di aziende primarie del paese in cui opera

I’entita.

Sezione 11 - Fondi per vischi e oneri- Voce 110

La societa non ha accantonamenti per fondi rischi ed oneri.

Sezione 12 - Patrimonio - Voci 120, 130, 140, 150

12,1 Compaosizione della:voce 120 "Capitale”

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 2.000
'1,2: Altre azioni

Tl capitale iriteramente sottdscritto € versato & costituito da 1. 200.000 azioni nominative del valore nominale
di Euro 106,00 ¢adauna.

12,2 Composizione della voce 130 "Azioni proprie”
La societa non possiede azioni proprie.
12.3 Composizione della voce 140 "Stumenti di capitale”

La societd nomn detiene strumenti di capitale.
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12.4 Composizionie della voce IS0 "Sovrapprezzi di entissione”
Lasocieta ha una riserva di sovrapprézzo di emissione pari a 3.600.000 euro..
12.5 Altre informazioni

Tl valore nominale per azione & paria 10,00 Euto cadauna.

Le azioni sono prive da vincoli, privilegi o altri diritti su di esse, ivi inclusi eventuali vincoli nella
distribuzione dei dividendi e nel rimborso del capitale.

La Societd non detiene azioni proprie.

Non vi sono azioni riservate per emissione sotto opzioné o.per contratti di vendita,

Le riserve incluse nel patrimonio netio sono composte da:
- Riserve disponibili Euro 15.325.130
- Riserva legale Euro 321.720 _
- Riserva straordinaria Euro 4.527.177
~  Riserve da rivalutazione attuariale dei fondi a benefici definiti Euro -71.706
- Riserva di fusione (derivante dalla fusione di PMC) Euro 139.480
- Riserva sovrapprezzo azioni Euro. 3.600.000

Disponibilita, distribuibilita ed origine del Patrimonio netto

Riepilogo
~ delie.
_ L " uiilizzazioni ) )
Naturafdescrizions Importo ! D_STSIBIIIE? Q| . .Qun‘la. effeituate Origine delle voei del Patrimonio
utilizzazione | disponibile .
: neitre
precedents.
csereizi
) yersamerlo. utili
soe desercizio | F.T.A.
Capitale 2000 2000
Riserve di caphiale - Sovrapprezzo azioni 3;‘60_0 ABC 3.600 3.600
Riserve di utili: )
-riserva legale. 322 B 322
- riserva straordinaria 4527 ABC 4,527 4.527
-tiserve di rivalutazione: (72 AB (12) {72)
- siserva df fusionc 139  ABC 139 _ 139
- llre riserve 15.325 ABC 13,325 {675} 16.000 0
- utili portati a nuovg B ] 0 0
- ulile deil'gsércizio 4:174 ABC 4174 4.174
Totale al 31/12/2016 304016 27.694 (675 21.600: 9,163 -73
Quota'non distnbuibile 2322 0 0 2,000 322 Q
Residuo quola_diStnbufbi!c : 27.6594 1. 7694 675 19600 8.841 -7

(1) Legenda;

A: per aumenid capitalé
B: pér-copertura peirdite

C: per distsibuzione ai soci
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Altre informazioni

1. Attivita finanzierie oggetio di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accordi-
guadro di compensazione 0 ad accordi similari

Non ‘esistono attivita finanziarie oggetto di compensazione.

2. Passivita finanziarie -oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggelte ad accordi-
gquadro di compensazione o ad accordi similari

‘Non esistono passivita.finanziarie oggetto di compensazione..

3. Operazioni di prestito titoli
Non esistono operazioni di prestito titoli.
4. Informativa sulle attivita a controllo congiunto

Non esistono attiviti a controllo ‘congiurnto.
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione I - Iinteressi - Voci 10 e 20

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati”

Voci/Forme tecniche Titol di debito | Finanziamenti | igoni_ Tz‘:;l";e 1;‘3;’;‘*

1. Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione Y 0

2. Attivita finanziarie al fair value- 1t ]

3, Attivita finanziarie disponibili per la vendita s} 0

4. Attivita finanziarie detenute sino alla‘'scadenza - 0 5
5. Crediti

5.1 Crediti verso banche 139 0 135 188

5.2 Crediti verso enti finanziari 379 379 524

5.3 Crediti verso. clientela 15.315 15.315 15.379

6. Altre attivita 0 0

7. Derivati di coperfura . 0l 0

Totale 0| 15.833 i) 15.833 16.050

1.2 Interessi attivi e provenii assimilati: altre informazioni

Gli interessi: attivi per finanziamenti si riferiscono ad interessi su contratto di leasing, finanziamenti

strumentali e cessioni di credito.

mora fatturati vengono poi totalmente svalutati fine al loro incasso.

1.3 Composizione della voce 20 "Interessi passivi e oneri assimilati”

Sono-inclusi anche gli ifiteressi per dilazion: concesse ai-¢lienti e interessi di mora incassati. Gli interessi di

L, . . Lo . Totale Totale
Voci/Forme fecniche Finanziamenti Titoli Altro 2017 2016
i. Dehiti verso hanche 2.355 24 2.379 3.179
2. Debifi verso énti finanziari - -
3. Debiti verso clieniela 4 4 3
4. Titeli in circolazione - -
5. Passivith finanziarie di negoziazione - - -
6. Passivitd finariziarie al fair value - -
7. Altre.passivita 7 7 3
8. Dertvati di copertura - -
Tatale 2.355 1] 21 2.376 3.185

Gli interessi passivi verso-banche per Finanziamenti si rifériscono totalmente agli oner finanziari verso la

subordinato pari a-423 mila Euro. (437 mila Euro 1iel precedente esercizio).
Gli interessi. passivi verso banche "Altro" si riferiscono agli interessi passivi pagati sulla linea di credito

concessa per lo scoperto di c/c..
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Sezione 2.- Commissioni - Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive

"

Dettaglio

‘Totale
2017

Totale
2016

1. operazioni di leasing finanziario
2. operazioni di factoring
3. credito al consumo
4, attivita di merchant banking
5. paranzie rilasciate
6. servizi di:
- gestione fondi per-conto terzi’
- inlermediazione in cambi
- distiibuzione prodatti
- aliri
7. servizi di incasso e pagamento
8. servicing in operazioni &i cartolarizzazione
9. altre commissioni s finanziamenti

139

3

Totale

145

97

Le commissioni attive si riferiscono prevalentemente alle- commissioni per Iistruttoria addebitate alla

clientela per i contratti da loro. stipulati.

2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive”

. . ‘Totale Totale
Dettaglio/Settori 2017 2016

1. garanzie ricevute 323 428

2, distribuzicne di servizi da terzi 314 391

3. servizi di incasso € pagamento 20 18
4, altre conunissioni '

‘oneri bancari 10 10

commissione per recupero credifi’ 1 0

Toiale 668 847

Le commissioni passive per garanzie ricevute si riferiscono alle: commissioni pagate sulle garanzie rilasciate

da SG.

Le commissioni passive per distribuzione di servizi da ferzi si riferiscono alle commissioni pagate al canale

per i-contratti di finanziamento stipnlati.

Sezione 3 - Dividendi ¢ Proventi simili - Voce 50

Nori si rilevano dividendi e proventi simili incassati nell'esercizia.
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Sezione 4 - Risultato netto dell'attivita di negoziazione - Voce 60

Non si rileva niessuna attivita di negoziazione.

Sezione 5 - Risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 70

Non si rileva nessuna attivita di eopertura effettuata nell'esercizio che abbia comportato risultati.

Sézione 6 - Risultato netto delle attivita e delle passivita finanziarie valutate al fair value - Voce

80

Non si rileva nessuna attivita o passivitd finanziaria al fair value che nell'esercizio che abbia comportaio

risultati.

Sezione 7 - Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Voce 90

Nori st rilevano utili o perdite da cessione o riacquisto.

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 100

8.1 "Rettifiche/viprese di valore nette per deterioramento di: crediti®

Voci/Rettifiche

Rettifiche di valore

Riprese.di valore

specifiche | di portafoglio

specifiche

di portafoglio

Totale.
2017

Totale
2Ha

1. Crediti verso banche
- per leasing
~ per factoting
- altet erediil
2. Crediti verso enti finanzifri
Crediti deteriarati acquistati
" -pér leasitig
--per factoring
- altii credii
Altei crediti
-per leasing
-per facloring,
- altri crediti
3. Crediti verso clieniela
Crediti deteriorati acquistati
- pei leasing
- per Jactoring
- per ciedilc al consumo
- dltri crediti
Alieredid
-'per leasing
-per lactoring

- presliti si.pegno
- altri eredili

- per credito al consume:

1.610!
116

0

1.101

32

509
116

(82)

Totale

1.726 0

1.183

543_

La voce comprende anche le minusvalenze & plusvalenze (al netto del relativo fondo) da alienazione bent su

contratit deteriorati.
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8.2 "Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la-vendita®
Non si rilevano. attivita finanziatie disponibili per 1a vendita.

8.3 "Rettifiche/riprese di valove netie per deterioramento di aitivitd finanziarie detenute sino alla scadenza”
Non si rilevano attivita finanziarie defenute sino-alla scadenza.

8.4Composizione della sottovoce 100.b "Rettifiche/viprese di valore nette per deterioramento -di alire
operazioni finanziarie"

Non si rilevano rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie.
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Sezione 9 - Spese Anmministrative - Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a "Spese per il personale”

Tt e i Totale Totale
Voci/Settori 2017 2016
1. Personale dipendente 3.850 3.149
a. salari e stipendi 2.847 2.229
b. oneri sociali 569 536
¢; indennita di fine rapporto- - -
d. spese previdénziali 64 64
e. accantonamentc-al trattamento di fine rappérto del
personale ‘65 70
f accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e
obblighi siimili:
- a.contribuzioné definita - -
- a’benefici definiti - -
g versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni:
- & contribuzione definita. 189 186
- & benefici definiti - -
h: altre spese 116 64
2. Altro personiale in attivita 75 61
3. Amministratori e Sindaci 37 37
4, Personale collocato a ripeso . -
5, Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre
aziende -60 -287
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso Ia
societa - -
Totale 3.902 2.960

9.2 Numero medio dei dipendenti vipartiti per categoria

Quaiitita (Valore

Tipologia ponderate)

- Persona_l_e dipendente tempo indeterminato e determinato 352
- Altro personale in attivita 1.0
- Personalé collacato a ripeso 0,0
- Dipententi distaccati presso alire aziende 0,0
- Dipenidenti distaccati presso la-societd 0,0

Totale 36,2
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9.3 Composizione della-voce 110.b "Altre spese amministrative"

r . s L, Totale Totale
Voci/Settori 2017 2016

1. Spese per servizi professionali 1.107 822
-spese legali e constulenze 934 678
spese di revisione 64 63
servizi di gitlsoreing 109 81
2. Imposte indirette e tasse 56 287
3. Spese per nianutenzicne 35 27
4 Gestione e manutenzione autovetturée 162 144
S, Quote associative 8 10
6. Spese per acquisto di beni e servizi non professionali 347 ‘318
gestione wuffici 29 28
costi L'T. 159 155
spese-telefoniche. 29 34
viaggi e trasferte 26 26
spesé posiall e valori bollati 45 41
materiale vario d'ufficic 12 13
rappresentanza, elargizioni 19 16
altre spese diverse 19 5
7. Service Level Agreethent con Consociate 1.391 1.414
Totale 3.166 3.022

I servizi di outsourcing si riferiscono all'outsourcing con la sceieta Engineering Spa per le elaborazioni delle

Segnalazioni verso Banca d'Haliz.
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Sezione 10 — Rettificlhie/riprese di valore nette su attivita materiali - Voce 120

10.1 Composizione della-voce 120 "Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”

“VocifReltifiche ¢ riprese di valore

Ammortamenli

@

Retlifiche di valore
per detérioramenio

y

()

Riprese ¢i valore

Risultato netto
{atb-g}

1. Attivith ad uso funzionale,
1.1 di proprieta
2 terrem
bi fabbricati
¢, mobili’
4. strumentali
o abtH.
.2 acquisite in leasing Ananziario
a. terrent
b. Tabbricati
o, mobili-
d. strumentali
e. aliri

2. Attivita detenute o scopo di investimento-
di cui concesse fn legsing operativo

9

0} ‘3

“Tatale 3

Sezione 11— Rettifiche/viprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 "Rettifichefriprese divalore nétie su ativitd immateriali”

. . Rettifiche di valore] ., . . .
s . . Amnmmortanienta ] U 0T Riprese di valore | Risnitato netto
Vogi/Retifiche e riprese di valore per deterioramenio T T
i {a} £} (a+b-c}
(3 : /
1. Avviamento
2. Altre-attivita immateriali
2.1 di propricta 263 263
2.2-acquisile in leasing finanzi ario
3. Attivité riferibili-al leasing finanziario
4.-_Atti_vit:‘a ‘concesse in leasing operative
Totale 263 & 0 263

Sezione 12 - Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali -

Voce 140

Come indicato nella parte A, le attivita materiali ed immateriali sono state vahitate al costo:
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Sezione 13 - Accantonameriti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 150

13.1 Composizione della voce 150 "Accantonamenti netti ai fondi per rischi e onéri”

Dettaglio Totale Totgle
2017 2016
Accantonamenti fondo rischi e oneri 0 0
Utilizzi fondo rischi ed oneri 0 (100)
Fotale 0 (100}
Sezione 14 - Altri proventi e oneri di gestione - Voce 160
14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventi e oneri di gestione™
Desagli Tofale | Totale
2017 2016
Proventi
1. Riaddebiti alla clientela per oneri accessori all'acquisizione .
. i . .. 179 136
dei contraiti di locazione. finanziaria
2. Margine assicurative su benj concessi in locazione 116 80
3. Riaddebiti alla clientea per orieri accessori ai contratti di 126 155
locazione finanziaria '
4. Proveni diversi 223 171
3. Servizi resi a societa del gruppo 281 61
Oneri _
;_, One-n.?ccesson all'acquisizione dei contratti di locazione 142 (115)
inanziaria
2. Prerii agsiourativi per i beni concessi in locazione (325) (246)
3. Oneti accessori ai-contratti di locazione finanziaria (68) (92)
4. Aliri oneri di gestione (1) (5}
Totale 388 145

1 riaddebiti alla clientela per -oneri accessori ai contratti di locazione si riferiscono prevalentemente a
plusvalenze rivenienti dalla vendita dei beni a fine locazione.

I proventi diversi si riferiscono prevalentemente alle penali addebitate ai clienti per risoluzioni anticipate dei
contratti e ai proventi per riaddebiti di.spese a societd del Gruppo.

Gli oneri accessori all'acquisizione dei contratti si riferiscono prevalentemiente -agli oneri eonnessi
all'istruttoria crediti.

Gli oneri relativi ai premi assicurativi sui contratti di locazione si riferiscono ai premi assicurativi pagati per i
contratti di locazione e non riaddebitati alla clientela.

Lservizi resi a societd del gruppo si riferiscornio allo. SLA per la funzione condivisa di Compliance & RiIsk
Management alle alire societa del gruppo ini Italia (SG Leasing SpA, FRAER SpA, SG Factoring SpA).

Sezione 15 - Utile (Perdite) da partecipazioni - Voce 1 70

Non si rilevano utili/perdite da partecipazioni rilevati nell'esercizio.
Sezione 16 - Utile (Perdite) da cessioni di investimenti - Voce 180

Non si rilevano utili/perdite da cessioni di investimenti rilevati nell'ésercizio.
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Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativiti corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente”

Totale Tota_le
2017 2016

1. Imposte correnti _ 1.234 1.318
2. Variazioni delle: imposte correnti dei precedenti esercizi 2) )]
3. Riduzione delle-imposte correnti dell'esercizio 0O 0
3.bis Riduzone délle inposte cotrenti dell'esercizio per crediti
d'imposta di cui‘aila legge 214/2G11
4. Variazione delle imposte anticipate 97 123
5. Variazioné delle imposte differite 0, 1)

Tinposte di competenza dell'esercizie 1.329 1.440

Le imposte correnti si riferiscono alPIRAP ¢ IRES di competenza dell’esercizio.

Le variazioni delle impost_e--anticipa'te_: si riferiscono, oltre a guanto indicato poco sopra, al rigiro di
1/18 dell’avviamento ¢ della quota parte delle svalutazioni crediti non dedotte nei precedenti
esercizi.

17.2 Riconciliazione.tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

Onere fiscale effettivo IRES 959
Interessi passivi 0
Spese. amministrative diverse 1.975
Quota IRAP deducibile 40
Totale variazioni in aumento/diininnzione permanenti 2.015
anere teofico IRES 27,5% 554
Effetto aumenta aliquote IRES sulla fiscalita differita g
Onere fiscale teorico - IRES 1.513
Onere fiscalé effettivo IRAP 372
Costao del personale non deducibile (3.791)
Spese amministrative parzialmente indeducibili (996)
Cuneo fiscale 3.667
Interessi passivi -0
Altri oneri di gestione _ (59
(1.180)
onere teorico. IRAP 5,57% (66)
Effetto dimimizione aliquote IRAP sulla fiscalita differita
Onere fiscale teerico IRAP| 307
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Sezione 18 - Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte -

Voce 200

Non si sorio rilevati utili/perdite dei gruppi di attivitd in via di dismissione.

Sezione 19 - Conto economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

VoclControparte-

Interessi attivi

Commissioni alfive:

Banche

Enti

- Clienfeld
Tmanziari i

Banche

Enti;

. o Clivntela
finanziari:

Tarake

llke

Tetale.
16

1..Leasing finanziario
~ ben iinmebili
- bent mobili
= bend strumentali
- béni jnunateriali

2. Facioriig ]
- su crediti correntt
= sweredith fluri
- swereditt acquislati z titelo delinitive
- su erédin acquisiati al di sotto del valore
originane
- per altrd fivienzianienti

3. Credite al cansume

~ prestiti personalf

~ prostin fmalizzati
~ cessitne del quinio

. Prostiti su gegno

3. Garanzie ¢ impegni

- dinawta commerciale
- i natura finanziatia

139

_ 607
364 13.800

15 832

135

61Z
14,447

847

493
14.685

D68

41

Totale

139

31 15.315]

15.978]

EG. 187

19.2 Altre informazioni:

Non vi sono altre informazioni rilevanti sugli interessi atiivi e commissioni attive.
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI
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PARTE D -~ ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 - Riferimenti specifici sull’operativita svolta

A. LEASING FINANZIARIO

A1 Riconciliazione tra l'ivestimento lordo é il valore attuale déi pagamenti niinimi dovuti

Per investimento lordo si intende la somma dei pagamenti minimi dovuti e di qualsiasi valore residuo non
garantito spettante al locatore. _
I pagamenti minimi dovuti per il leasing sono quelli richiesti o clié posseno essere richiesti al locatario nel
corso della durata del contratio esclusi:
- L canoni potenziali (indicizzazioni) _
- I costi per servizi ed imposte che devono essere pagati dal locatore ed essere a lni fimborsati, ed inclusi;
- qualsiasi valore residuo garantito.al locatore dal locatario o dal terzo a Jui collegato;
- il prezzo di riscatto, qualora il prezzo si ritiene sard sufficientemente inferiore al-fair value alla data
in cui Popzione sarj esercitabile.
Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolato al tasso di interesse implicito dei singoli conirati,
rapprésenta I'investimento netto ed ¢ pari alla somma delle quote capitali dej pagamenti stessi.

Per la riconciliazione tra investimerito lordo e il valore dttiale dei pagamenti minimi dovuti vedasi tabelle di

cui al successivo punto A2

2 Classificazione per fasce temporali delle esposizioni deteriorate, dei pagamenti miiimi dovuti e degli
mvesr:mcntf lordi

Totale
317122017
] PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI LORPI
5B Quota capitale
Fasce temporali = é P I
¢ ey N ) di-cui valore
L dicui id Quota o,
o e j.cui valore residuo | | . residuo.-non
£ = . interessi .
B e garantito Farantite
=
a vigta 24581 - 24,581
fino a 3 mesi 258 21.394 866 4735 26.387 330
altre 3 mesi firio 4 | anio 1.271 93.667 4:503 8.476 103.414 1.574
gltre | anine fino a § 4dnai 2.638 236.968 11.550 13427 253.033 110724
oltre 5 anni g 0.146 1.502 231 9.377 1.311
durata indeterminata 220 0 14 0 220 18
‘Totale 4.387 385.757 18.834] 26.868 417.012 14.957
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Totale
31/12/2816
E’. E PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTI! LORDI
Fasce temporali 8’ = Quipta capitale . di cui valore
ooy . ) Rl
w = di cui valore residuo- Quota - .
S i cui-valgie residuo L . residuo non
A = N interesst oy
R garantito. garaniile
2 Tan
a-visla 20:192 0 20.192
fino 2 3 mesi 860 18.599 737 3.087 223546 454
oltre: 3 mesi fino a 1 -anno 2.562 82.047 2,609 5488 90.097 534
altre-1'anno fino a3 anni 3.678 -206:681 15,187 7.969 :218.329 9,286
oltre. 5 anni 128 5.399 il 87 6:115 1.123
durata indeterminata 0 65 0 0 ‘6l
Totale 7.229 333.4181 18.608, 16.631 357.278 ‘11.858

Per pagamenti minimi. si intendono le rate residue previste contrattualmente, la cui somma costituisce
Vinvestimento lordo: Il valore attuale dei pagamenti minimi, calcolato al tasso di interesse. implicito dei
singoli contratti, rappresenta l'investimento nefto ed &pari alla somma delle quote capitali. Non sono inclusi 1
crediti perbeni in aftesa dileasing finanziario.

‘A.3 Classificazione dei crediti di leasing finanziario per qualita e per tipologia di bene locdto

Flnanzismenti in bonis Finunziamenti deteriorati
_ Tatale 2017 Tetalke: 2016
Totale Totale - —
2017 .Zﬂlﬁ di-cui: di cui: .
sofferenze sofferenze
A, Beni immobili
- Terreni
- Fabbricaii _
B_. Beni strumentali 367.396 323.125 3.747 389 4.814 ‘904
C. Beni mobili.
- Autoveicoli 0 0
- Aeronavale & ferroviario 3.412 -936 640 0 2415 0
- Alwi 14.949 11.229 0 0 4} g
D. Beni immateriali
- Marchi 0 0
- Softivare 0 0 0 0 o 0
- Altri
Totale 383.757, 333.418 4.387 389 7.229 994

Non sono ificlusi i crediti per beni in attesa di leasing finanziario.
A4 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario

Non esistono beni rifirati-a seguito di risoluzione di contratti per i quali il eredito nei confronti del cliente sia
stato chiuso.
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A.5 Dinamica delle rettifiche-di valore

Vare Welificke di valpre Variazioni in surmenfo ) Yariazioni indiminuzlone _ Reiilfiche &
iniztali 5 & E - % 5. o E - H = | valore Fuali
i = [ o
Specifiche
su allivith deteriprate
Leasing froumobiltare
L spfferenza
- inadempienze probabsili
- esp. Scadute deteriorate
{easing siumentale. . )
- sofferenn 203 181 10 £2) 0 {71 et}
- inadempienze probibili 2562 829 -0 {367 (39 {E309) 1415
~ tsp: Scidite deteriorate § 28 9 9 ¢ o 2%
Leasing wobiliare
- sofferenza 131 4 ] 4 0 o
- inadempicnze probahidi 331 g f [N U L0
- e Seadulk deterforate
Leasing inuriterile,
- spfiefenrs
~ tnaderopiénge probabil
«_esp. Scaduie d .
Fotale A 3412 1.420] @ [t i L365] @ [T} {1.919) k] 3.438|
T partafuglio :
st gitre :it_llviié
- Jeasing immotiliare )
- leasing sirumentale: 9 29 k7] {46) is
« leasing mobifiare
- leasimi immateriale
Tolaled [) 23’ o a2 [ 7] 9 (] g o 15
Tatale| A.412 L349 :§1 23 0 HI5) 8 47 (£.979) o 34530

La Societs effettua rettifiche di valore specifiche sia su aitivita deteriorate, che su attivita non deteriorate, per
le guali ritiene opportino effettuare delle rettifiche.

A.5bis Esposizioni creditizie: per cassa oggetto di. concessioni -deteriorate: Dinamica delle rettifiche di

valore
Esposizioni oggetto
Causali/Valari di concessioni
deteriorate
A. Rettifiche complessive iniziali 1876

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variaziozi in aumento
B.1 rettifiche di valore 580
B.2 perdite da cessione
B.3.altre variazioni positive

C. Variazioni in diminuzione
C.1, riprese di valore =202
.2 utili-da cessione

C.3 cancéllazioni

C.4 alire variazioni negative

D. Rettifiche complessive finali 2.253
- di cui: esposizioni cedute nion cancellate
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A.6 Altre informazioni
A.6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

Sono di seguito. indicati i primi dieci contratti pit significativi, in corso alla data di redazione del presente
bilanicio.

Valoie. D_ebit'o : :
Tipologia di bene locato niziale residuo al Descrizione bene locato
' 31/12/2017
HARDWARE & IT 11.105 11.105 | MID-RANGE IT EQUIPMENT
INDUSTRIAL EQUIPMENT 5.893 5.586 OTHER PRODUCTION
INDUSTRIAL EQUIPMENT 5.658 5.159 PACKING EQUIPMENT
HARDWARE & IT 5352 4.718 | MID-RANGE IT EQUIPMENT
‘OFFICE EQUIPMENT 7.382 4.495 OFFICE EQUIPMENT
HEAVY MEDICAL EQUIPMENT 5.040. 3.743 THERAPEUTIC MEDICAL
CRANE 4.947 3421 | MOBILE & VEHICLE CRANES
SOFTWARE 8.110 3.366 ~ SOFTWARE
"HARDWARE & IT 3.934 3308 | MID-RANGE IT EQUIPMENT
'HARDWARE:& IT 3.298 3298 | MID-RANGE IT EQUIPMENT

La societhd opera nei comparti del leasing, cessioni di credito e finanziamenti di beni strumentali e
autoriiobilistico.

A.6.2 Altre informazioni sul leasing finanziario

I canoni poteriziali di locazione, cioé 1a parte dei canoni che non ¢ prefissata nell’ammontare ma che € basata
sul valore futuro di un parametro che cambia per motivi diversi dal passare del tempo, sono stéti rilevati
¢ome oneri-fiel corso del corrente esercizio, € ammontano a Buro 80.557 (Euro 163.095 nel precedente
esercizio); tale importo. fa riferimento ai canoni di indicizzazione negativi rilevati nel corso dell’esercizio,

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

L'amniontare. dei crediti per’ op_eraz_ioni di retrolocazione, alla data del 31 dicembre 2017, ¢ pari a Euro
48.972.263 (Euro 29.877.243 nel precedente egercizio) in linea capitale.
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B. FACTORING E CESSIONE DI CREDITI

B.1 Valore lordo e valore di bilancio

B.11 'Opemz;‘mrf di factoring

YocefValori

Totale
3122017

Totale
317122016

Valore tordo

Rettifiche di-
Valore

Valere Netto

Yalore forda

Rettifiche di-
Valore

Valore Netto

1, Attivitd ic boris

- esposizioni verso cedents {pro-salvend)

- cesgione-di erediti futord

e '

-esposizioni versa debitori ceduti {pra-soluto)

14231

14.231

20.064

20.064

2. Attivita diteriorate
2.I Safferenze
- esposizioni verso cedenti (pro-solvendo}
- essione di credii Fintur?
- alire
- esposizionf versa debitorl cedui {pro-solate}
- adquisti 21 di sotto del valore nominale,
-« altre

2.2 Inadémpicaze probabidi

- ¢sposizioni versp cedenti {pro-selvendn)
- cosstane & crediti Ruviiri
- allre )

- esposizioni verso debitor ceduti (pro-soluto}
-acquist sl di-sotla del valdre nominale
- altte '

2.3 Esposizioni scadute deteridrate
- esposizioni verso cedenti {pre-solvendo)
~ cesstone df credii futuri
- alire
~ esposiziont versa debiteri ceduli {pro-solute}
~acquisif al di satie del aalore nominala
- alire-

-483

5.676

30

-451

5676

1§22

Tatale

20.38]].

30

203461|

21E8GF 0l

21.186

B.1.2- Operazioni di acquisto di crediti deteriorati diverse dal factoring

Non si rilevano operazioni di acquisto:-di crediti deteriorati.

B.2 Ripartizione per vita residua

B.2.1 Operazioni di factoring pro-solvendo: anticipi e “Montecrediti”

Non esistono in bilancie eperazioni di factoring pro-solvendo.
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B.2.2-Operaziont di factoring pr -soluto

- esposizioni

Esposizioni
Fasce Temyporalf -
2417 2056
- a vista 005 1.12%
~ finor &3 smesi. #3621 5.053
- gltre 3 mesi fino 2 6 mesi 7.013 1518
- da 6 mesi-aun anng 1,697 4,634
- olue un anne 2.384 8813
- durata indeterminata - -
Totsle 20.361 21,186
B.2.3 Operazioni di-acquisto di crediti deteriorati diversi dal factoring:
Non esistono in bilancio operazioni di acquisto di crediti deteriorati.
B.3 Dinamica delle rettifiche di valore
B.3.1 Opérazioni di factoring
in it bt i i
| = =2, £2 % e = & B z 2. | Reiione
Vage ?Hﬁtlfv,dl. £ £ g E® |4 ';5;--5 ¥t ‘E E E ® - v 2z di valore
valore Inziali = = T8 a1 ] 53 7 7 =5 i
] 3 £ = N ET =E &k £ 2y B finali
[ 2B =B "o = =8 i B £a -
g * Es * = £% 8 y
Specifiche su altivira deteriorate
Espipsizion] e cedentt
- SofiErenes’
< |gadempienze jrobabil
- Esposizions S¢adute Detsrionate
Esposizting versa dedutert cedud
- Soffarmize ) - -
- Iiadcpicrize probinily- - 30 kN
- E'spnsi"zii;écSﬁdute'D‘uﬂiora.!é -
D) portafoglie bu altre atuviié M - - N
- Esposicioni \'&éﬂ_cxﬁ@!i - - h
- Esposirioni verso debitori codutt - - .
[Totile - 30 - - 30

B.3.2 Operazioni di acquisto di credili deterioraii diversi dal factoring

‘Non esistono in bilancio operazioni di acquiste di crediti deteriorati.
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. B:4 Altre informazioni

B.4.1 Turnover dei crediti oggetto di operazioni di factoring

Voci Totale 31/12/2017 ‘Totale 31/12/2016
1. -Operaziant pro:sotute (23,197 26:125
- di cui: aequisli ab di soite del valore nominale - -
2. Operazioni pro solvendas.
23,197 26,125

Talale

B.4.2 Servizi di Incasso
La societa non svolge servizi di incasso.

B.4.3 Valore nominale dei contratti-di acquisizione di crediti futuri

Non esistono in bilancio contratti di acquisizione di crediti futuri.

C. CREDITO AL CONSUMO

La societd non svolge attivita di credito al consumao,
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D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

.D.1 - Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

Operazion{

Importfoe
31/12/2017

Importo
31/12/2016:

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a prima richiesta
‘a) Banche
b) Enti finanziari
¢} Clientela
2) Altre Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a).Banche
b) Enti finanziari
¢y Clientela
3} Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche:
b) Enti finanziari
¢) Clientela
4) Impegai irrevocabili a erogare fondi:
a) Banche
i) autilizzo certo
ii) -autilizzo incerto
b) Enti finanzsari
i) autilizzo certo
iiy aufilizzo incerfo
¢j Clientela
)  autilizzo certo
ii) autilizzo ingerto _
5) Empegni sottostariti ai.derivati su crediti:
vendite. di proteziéne

terzi
7) Altri impegni irrévocabili
a) a rilasciare garanzie
b) altri

6) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di

22.767

24.732

Tetale

22.767

24.732

Gli impegni si riferiscono prevalentemente a cortratti di leasing sottoseritti dai clienti e per i 'quali non &
ancora avvenuta la consegna dei beni ed in parte a contratti di finanziamento o factoring sottoscritti dai

clienti € non-ancora erogati.

D.2 Finanziamenti iscritii in bilancio per intervenuta escussione

Non vi sono in bilancio finanziamenti per intervenuta escussione.

D.3 Garanzie rilasciate — rango di rischio assunto e qualita

Nen vi song in bilancio garanzie rilasciate.
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D.4 Garanzie (reali o personali) rilasciate: imporio.delle controgaranzie
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D.5 Numero Garanzie (reali o personali) vilasciate: rango di rischio assunto
Non vi sonoe in bilancio garanzie rilasciate.

D.6 Garanzie (reali o personali) rilasciate con assunzione df rischio sulle prime perdite e di tipo mezzanine:
importo delle aftivitg sottostanti
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D.7 Garanzie (reali o personali) rilasciate in corso di escussione: dati di stock
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D.8 Garanzie (reali o personali) rilasciate in corso di escussione: dati di flusso
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D.9 Variazioni delle garanzie (veali o personali) vilasciate deteriorate: in sofferenza.
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate,

D.10 Vayiazioni delle garanzie {reali o personali) rilasciate deteriorate: altre.
Nori vi sono in bilancio garanzie rilasciate,

D 11 Variazioni delle garanzie (redli o personali) rilasciate fion deteriorate
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D.12 Dinamica.dellé rettifiche di valore/accantoriamenti coniplessivi
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate:

D.13 Attivitdi costituite a garanzié di proprie pussivita e impegni
Non vi sono in bilancio: .garanzie rilasciate.

D.14 Commissioni attive e passive a fronte di garanzie (reali o personali) rilasciate nell’ésercizio: valore.

complessivo
Non vi sonoin bilancio. garanzie rilasciate.

D15 Distribuzione delle garanzie (reali o personali) rilasciate per setiore di attivita econorica dei debitori

-garantiti (impoito garantito. e attivitd sottostanti)
Ndn vi sono'in bilancio ‘garanzie rilasciate:

D.16 Distribuzione territoriale delle garanzie (reali o personali) rilasciate per regione di residenza dei
debitori garantiti (importo garantito:e attivita sottostanti}
Nen vi sono in bilancie garanzie rilasciate.

D.17 Distribuzione delle garanzie (reali o personali) rilasciate per settore di dttivitd economica dei debitori
gar Qiititi (muieio déi soggetii garantiti)
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D.18 Distribuzione ferritoriale delle garanzie (réali o personali) rilaséiate per regione di residenza dei

debitori garantiti (numero dei Soggetti garantili)
Nen vi sono in bilancio garanzie rilasciate.

D:19.Stock e dinamica del numero di associaii
Non vi sono in bilancio garanzie rilasciate.
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E. MERCHANT BANKING

L sodieta nion svolge atdvitd di merchant banking,

F. CARTOLARIZZAZIONE DEI CREDITI

La societa non svolge-attivita di cartolarizéazione dei crediti.

G. SERVIZI DI PAGAMENTO ED
ELETTRONICA

La societa non svolge attivitd'di emissione di'moneta eletironica.

H. OPERATIVITA' CON FONDI DI TERZI

La societa not svolge operativita cor fondi-di terzi.

EMISSIONE DI MONETA

I. OBBLIGAZIONI BANCARIE GARANTITE (“COVERED BOND”)

La societd non detiene obbligazioni bancarie.

L. ALTRE ATTIVITA'

-L.a societd noti svolge-altre attivita oltre a quella di locazione, finanziamenti e cessione crediti/factoring,

Sezione 2 - OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE

ATTIVITA®

Ta societi non ha attivato alcund operazione di cartolasizzazione né di cesstone di attivita.
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Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

Banca d’ltalia, recependo le direttive di Basilea 11, ha regolamentato le modalitd ¢ i termini che gli
intermediari finanziari devono adottare per fornire al pubblico le informazioni riguardanti 1’adeguatezza
patrimoniale, Pesposizione ai rischi e le caratteristiche generali dei sistemi preposti all’identificazione,
misurazione e gestione-dei rischi. Queste disposizioni sono riepilogate nella normativa del terzo pilastro-di
Basilea 111 _

Tale informativa ¢ pubblicata, congiuntamenite ai documenti del bilancio, sul sito di Assilea — Operatori —
Annuari e bilanei: '

hittps:iivww.assilea.it/fsp/associate/annuario.do

Premessa

11 sistema dei controlli interni & I'insieme di regole, funzioni, strutture, risorse, processi e procedure che
mirano ad assicurare; nel rispetto della sana e pridente gestione, il conseguimento delle seguenti finalita:

- La verifica dell’attuazione delle strategie e-delle politiche aziendali;

- L’efficacia e I"efficienza dei processi aziendali (amministrativi, produttivi, distributivi, ecc.);

- Lasalvaguardia del valore delle attivita e la protezione dalle perdite;.

- L’affidability e sicurezza delle informazioni aziendali (contabili, gestionali, ece.) e delle procedure
informatiche;

- La prevenzione del rischio che la-Societa sia coinvolta, anche involontariamente, in attivita illecite (con.
particolare riferimento a quelle connesse con il riciclaggio, I"usura ed il finanziamento al terrorismo);

- La conformitd delle operazioni con la legge, la normativa di vigilanza nonché con le politiche, i
regolamenti e le procedure interne.

1l sistema dei controlli interni della Societa comprende:

- Controlli di 1° livelio o controlli di linea, diretti ad assicurare. il corretto svolgimento delle. operazioni
connesse con attivita svolta dalla Societd e che sono svolti da ciascun Ufficio, anche sulla base delia
matrice definita nell’ambito del presidio di “permanent supervision” che stabilisce la griglia dei controlli
che a scadenza prestabilita devono essere-effettuati dalle varie funzioni aziendali operative;

-~ Controlli di 1I° livello o controlli dei rischi, che hanno Pobiettivo di verificare il rispetto dei limiti
operativi assegnati alle varie funzioni aziendali, la coerenza dell’operaiivita delle. singole” funzioni
aziendali ‘operative con gli obiettivi di rischio-rendimento assegnati e la conformitd alie norme
dell’operato aziendale. Tali controlli sono svolti dal Servizio Risk Mandagement € Conpliance (accenirato
presso la consorella SG Leasing SpA); '

- Controlli di III® livello o revisione interna o Internal Audii, La Funzione di. Inteirial Audit & stata
accentrata presso l2 succursale Société Générale di Milano. La periodicita e le modalita di esecuzione dei
controlli di II1* livello (fnternal Audif) sono definite secondo le regole del manuale di Audit applicabili a
tutte le societd del Gruppo Société Générale.

- Distituzione di una specifica Funzione Antiriciclaggio, attribuita al Responsabile Risk Management &
Compliance a cui & stata altresi attribuita la responsabilita della segnalazione delle operazioni sospette in
linea con quanto previsto, in caso di accentramento delle funzioni di antiriciclaggio a livelio di gruppo,
dal Provvedimento in materia di organizzazione, procedure e controlli volti a prevenire utilizzo degli
intermediari finanziari per scopi di riciclaggio, emanato dalia Barica d*Halia il 10 marzo 2011.
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3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1, Aspetti generali

L’attivitd della Societa & rivolta a finanziamenti di medio e Tungo termine verso imprese, rappresentati in
prevalenza da impieghi nella forma tecnica del leasing.

L’attivita di analisi del rischio di credito viene svolta dal Servizio Credit Risk, che opera nel rispetto della
politica di-credito aziendale in coerenza con la politica della Capogruppo.

Sotto it profilo del rischio di credito, la strategia di assunzione del rischio di credito & definita secondo le
linee guida definite dalla Casa Madre. che trovano il proprio riferimento nella Credit Policy. La politica di
credito ¢ formalizzata in specifiche procedure organizzative interne (Istruzioni).

L’attivita del Servizio Credit Risk consiste nell’assicurare una corretta analisi ed una tempestiva delibera
detle proposte di leasing garantendo livelli di rischio. congrueanti con gli standard societari. '
Tl processo di analisi dél rischio di credito delle operazioni di finanziamento & caratterizzato dalle seguenti
fasi:

e Istruitoria

s  Delibera

+ Monitoraggio

Nelle fasi di istruttoria, sono raccolte e .analizzate tutte le informazioni necessarie per la delibera
dell’ operazione finanziaria, In particolare tali informazioni riguardano: '
s Tl razionale ¢ la struttura-dell’operazione
L utilizzatore
11 vendor/fornitore
Tl bene (valutazione e curva di deprezzamento)
1l piane finanziario dell'operazione e tutti gli altri elementi caratierizzanti {durata, anticipo, riscatto)
Le garanzie / cautele. ' ' '

5 ® & o @

Per la valutazione dei bend, il Servizio:Credit Risk si avvale dei valori calcolati dalle curve di deprezzamento
fornite da Casa Madre per tipologic di beni o da specifiche curve di deprezzamento fornite. da Casa Madre
per tipologie di Vendor per determinare per ogni annualita del contratto di leasing il “market value™ del bene.

L’analisi del Rischio di Credito viene svolta nell’ambito delf*attivita, globale della Societa, prevista dalle
Tstruzioni di Vigilanza per gli Intérmediari Finanziari iscritti all’Elenco Speciale, limitatamente ai settori:

- High Tech (IT, Office e Medical Equipment) per lo pin finalizzato a titte le tipologie di imprese
(industriali, commerciali e di servizi) ed enti pubblici,

- Industriale per lo pii finalizzate ad imprese industriali.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

11 C.d.A. ha approvato i critéri di classificazione £ quelli ‘di valitazione dei rischi, al fine di stimare gli
accantonamenti ¢ le svalutazioni da-effettuare. Secondo quanto stabilito dai prineipi contabili intetnazionali,
la societa effettua una valutazione “analitica™ per tutte le posizioni “inadempienti” (contratti attivi irregolari
con scaduto maggiore di 90 giorni, contratti attivi irregolari con scaduto-inferiore a 90 giorni laddove
necessario, contratti ‘tisolti sottoposti ad azioni legali e procedure concorsuah) e. per. le posizioni “in
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monitoraggio™ La societa, seguendo le linee guida della Capogruppo non ha effettuato svalutazioni collettive
per'il portafoglio dei coritratti regolari,

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Tutto il processo di erogazione, controllo e recupero. dei crediti & gestile secondo le linee approvate dal
C.d.A. ein coerenza con la politica della Capogruppo.

L’Ufficio Recovery provvede a fornire idonea informazione sull’evoluzione delle posizioni di maggiore
gravita, al fine di consentire all'Organo con Funzione di Gestiorie di mettere in atio tefnpestivamente i
provvedimenti ritenuti pilt opportuni, al di 14 delPentita del credito. _

L’ Ufficio Recovery provvede ad inolirare all'Ufficio Analisi Rischio tutte Je richieste di modifica sostanziale
del piano di rimborso previsto dal contratto di leasing (allungamento- della durata del contratto, ridiiziore
dell’importo del canone periodico, dilazioni di pagamento dei canoni scaduti e/o futuri, ecc.). L'Ufficio
Analisi Rischio, sulla base della situazione economico-fianziaria dell’ utilizzatore, fornisce il proprio parere
circa I'opportunita di accogliere la richiesta di modifica presentata.

Spetta inolire al Servizio Credit Risk formulare un giudizio-di insolvenza di un cliente e propoire all’Organo
con Funziohe di Gestione (cui spetta la decisione finale) I’appostamento della posizione. ad incaglio o a.
sofferenza, anche tramite 1’apposita informativa predisposta dall’Ufficio Recovery e per mezzo della
consultazione edell’aggiornamento delle fonti informative (come sotto riportato).

In oceasione delle riunioni periodiche, il CdA viene informato sulla situazione .dei dubbi esiti, sulla loro
Jpresunta evoluzionie e sul grado di copertura degli stessi.

I miglioramento della qualitd del credito & perseguito attraverso- il monitoraggio. coitinuo del portafoglio,
con un’attenziong particolare vérso 1 maggiori rischi. assunti. .

La Capogruppo - come previsto anche dalle Istruzioni di Vigilanza, Circolare n. 288 - svolge una importante
attivitd di coordinamento e controllo sull'intera area dei rischi aziendali e quindi anche per quanto attiene al
Rischio di Credito.

2.3 Tecniche di mitigazione.del Rischio di Credito.

1II rischio di credite a cui si espone la Societd relativamente alle operazioni di locazione finanziaria &
caratterizzata dal fatto che P'esistenza del credito ¢ in parallelo con Yesistenza di un bene:di propriets della
societa che ne mantiene la proprieta sino all'esercizio defl'opzione finalé di acquisto.

Ottre alla proprietd del bene oggetto del contratto di locazione finanziaria i contratti medesimi possono
essere assistiti sia da garanzie di natura reale (pegno, titoli a garanzia) sia da garanzie di natura personale o
impegni al sitbentro o riacquisto.

2.4 Autivita finanziarie deteriorate

La societd ha deciso.di classificare il credito scaduto nelle seguenti categorie:

A - credito scaduto inferiore 4 90 gg.

B - credito scadito maggiore di 90 gg. _

C - credito scaduto per contratti riselti per inadempienza degli obblighi normativi dei clienti

D - credito scaduto per-contratti in sofferenza, procedure concorsuali, procedure legali, incaglio o credito
ristrutturato .

Per le categorie b) - ¢) ~ d) la societd effettua una val'ut&z_’ione analitica sia. delle possibilita di recupero del
bene e del valore di rivendita dello stesso'sia delle possibilitd di recupero del credito scaduto.

Questi criteri stringenti e prudenziali permettono di individuare tempesfivame‘nte tutte le posizioni con
evidenza di default. Tale policy & in linea con quella.della capogruppo: Société Générale che non prevede
politiche di accantonamento collettive,

91
SG Equipment Finance Italy S:.p.A. /Qﬁ



INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza.e per qualita creditizia

(Valore di bilancio)

Inadempienze Tsposizioni | Esposizioni Alire criasizions
Portafogli/ qualith Sofferenze nacemp e scadute seadute non [ ROVZION! Totale:
Probabili L, o nom deteriarate
deteriprate | deférioratc
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
2. Atfivita finanziarie detenute sino alld scadenza - -
3. Crediti verso banche _ _ 18.722 18722
4. Crediti verso clientela 389 4086 6.424 8476 398.305 417.679
5. Attivita finanziarie valutate al fair value
6. Attivitd finanziarie in corso di dismissione
Totale al 31/12/2017] 389 4.086 6.424 8.476 417.027 436.402
Totale-al 31/12/2016 256 6.511 2128 8.418 375.009 392.323
2. Esposizioni creditizie
2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: valori lordi, netti e fasce di scaduto
Esposizigne lorda fiche di| Retfifiche di
o . . ATtvIes deterlorate T Rettifiche di| Rettifie e di Esposizionc
Fipologic esposizivii/valori . 4 Agtivith nan|  valore. valore di netta
. Finoa 3 mesl DE:;-‘:;;?? -Dr?;::; ;;’5 Ontéc T anno, | deteriarste | specifiche |-portafoglio
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 721 {3323 389
it etiit espasizion: mRgedt it cyngendand )
b) Inadempienze prababili 3390 Rt 4332 631 {4.267) 4.086
«shisui- expucision wgetto Jf concssiond 1 o 4161 i (2253 £
_c'] Espaosizioni scadute deteriorale 343 '5.823 ‘229 55 {28Y 6.424
. xf‘nnd st X uggr_.‘]bﬁr"wnfap_z‘pm & & L & a ) i
d) Esposizioni scadute not deteriorate ‘B.48% (12) 8.476
ol el E3PURZTAE eI ot eoacessinnd = . ﬁ‘ o t
g} Ahre esposizioni non.déteriorate 398.308 {3} 398.305
i guit: espuricion; uxgets i coneassipni 2 [ 20
TOTALE A 4.456 5.823 4,561 GBG| _ 4D6.796 {4.642) 0 417.680]
ESPOSIZIONT FUORT BILANCIO:
a) Deteilodale
b}y Mom delerigrate 22767 0 22707
TOTALE B 0 | ] [} 21,767 L] L] 22767
TOTALE AR 4.456] 5823 4.561 686 429,563 {4.642}] o] 448,447
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2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanziari: valori lordi, neiii e fusce di scaduto

Esposizione lords )
. R - Rettifiche di| Réttifiche di Esposiziine
Tipologic esposizioni/valork Attivith deferiorate Attivitk non}  willare valare di pe ta
) o a3 mesl Da oltre Y mesi | Da s bmesi | T deterforite | specifiche | portafoplio ne
Tiorg fmesi | fnoplgnee
A. ESPOSIZIONT PER CASSA
&) Sofferenze 1} 0 0
= W RUE: wypursiiant ege e o coiriArand
b} Inadempicnze probabili 0 £y [
il i r:}m‘u'a\bwi.az';_.'rm_d_f AL By TN
¢} Espusizicni séadute deleriorate ] 1] o
- i i, R EAITnT OEReth off conerasione
d} Esposizigni scadute non delerforate Ly 0
- i expsliion r.lg_g::}n' dicameeasiunt )
). Alwe esposizioni non deteriomiie 18722 Xi; 18722
- ol vael epersizhins oppinn i cancasions n ]
TOTALE A [l 0 { Y 18.922 0 0 18,722
ESPOSIZIONI FLUORI BILANCIO:
a) Deteriorate
b} Nom deterioraie 0 G ]
TOTALE B ] 4 1] 0 0 0 o &
TOTALEA + B 4| [i a] of 18.722[ 0 0 18.922

2.3 Classificazioni delle esposizioni in base ai iating esterni ed interni
2.3.1 Distribuzioni delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio ™ per classi di rating esterni

La Societd utilizza 1’agenzia esterna di valutazione del merito creditizio Fitch Ratings solo per i portafogli
verso. Amministrazioni Centrali e Banche centrali, intermediari vigilati ed enti del settore pubblico,
utilizzando il rating Paese per la relativa ponderazione.

Nessuna agenzia esterna di rating & inivece utilizzata per le esposizioni verso la restante parte del portafoglio.

2.3.2 Distribuzioni delle esposizioni per cassa e “fuori bilancio” per-classi di rating inteiini

La societa utilizza solo per propri fini interni, avendo adottato nei confronti deil’ Orgamsmo di. Vigilanza la
‘metodologia standard di ponderazione dei rischi, la classificazione.dei rating interni, in linea con la direttive:
della Capogruppo SG. .
T rating interni vengono-atéribuiti ai séguenti portafogli:

s Large Corporate

o Sovereign

» Banks
Trating interni hanno un range da 1 a 10, corrispondenti per le classi da 1 a 7 alle controparti “in bonis™ e per
le classida 8 a 10-alle controparti “default”.
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Attualmente circa il 57% delle esposizioni di contratti attivi possiede un rating intérna e, all*interno di questi,
_ P . [ . s1ede un ; g1 _ q :

la distribuzione & la seguente:

Grado Rating Percentuale |
1 0%
2- 2%
2@ 3 1%
G
) . - ;
& 21% 3 4%,
%\{Q\ 3+ 0%
&
& 4 A%
4- 8%
4+ 2%
5 12%
B~ 5%:
@ 5+ 12%
{r-
& %
c}s{b B- 2%
<2 6+ 1%
7- 0%
7+ 0%.
G 8 0%
(2 50, .
HO 2% 9 2%
e 10 0%

3. Concentrazione del credito

3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa.e fitori-bilancic per settore di attivita economica della

controparte

a) 1? settore di attivitd economica |Imiprese private. I 358.848
b) 2°settore di attivith economica |Famiglie Produtirici | 19.400.
¢). 3% settore di attivita economica |Quasi societa non finanziarie artigiane | 12.656
d) 4° settore diattivitd economica | Amministrazioni Locali | 10.705
e) 5°-settore {i-attivita ecoriomica ] Quasi societd non finanziarie altre ! 7.870
) Aliri settori | | 31.565

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizic per cassa ¢ fuori bilancio per area geagrafica della controparte.

L area geografica su cui i concentrano maggiormente i finanziamenti alla clientela & il Nord Italia (circa il
75%). Le restante parte-. distribuita per il 17% nel Centro Italia, per it 6% nel Sud Italia e Isole e per'il 2%

afl’Estero.
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La distribuzione geografica non ha subito scostamenti significativi Hspetto allo scorso anno.

3.3 Grandi Esposizioni

In linea con quanto previsto dalla'normativa di Banca d*Italia, sono considerati grandi rischi le esposizioni
che presentano una esposizione ponderata superiore al 10% del Patrimonio di vigilanza delld Societa:

valore
valore di bilancio| ponderato

a) ammontare 154.665 116.716
b) numero 19

4. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del vischio di credito

Al moniente Ja Societd ha adottato il metodo Standardizzato per la determinazione del Requisito
Patrimoniale a fronte del Rischio di Credito.

5. Altre i'nfarhmziﬂ_ﬂi; di natura quantitativa

Non si segnalano alire informazioni rilevariti in materia di rischio di credito.
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3.2 RISCHI DI MERCATO

La Societa non svolge attivita di “trading” e non detiene posizioni di “trading™ di valori mobiliari, divise e
tassi di interesse. La Societd non ha maj operato:so “derivati” equivalenti.

La Societd non opera sui mercati dei cambi: nel caso debba nell’esercizio dell’attivita di leasing acquistare
beni dai fornitori operanti in divise extra-euro; tali ammontari sono contrattualmente convertiti i euro al
tasso effettivo di cambio del momento del pagamento del fornitore.

Non esistono infine formie di indicizzazione dei contratti-legate a divise extra-euro, pertanto. la societd non &
soggetta ad alcun tipo di rischio cambio. '

La Societd & pertanto essenzialmente esposta ai soli rischi di tasso di interesse e di liquidita:

- rischio. di tasso d'interesse: & il rischio legato alla volatilitd del tasso di inferesse che pud comportare un
profitte minore o uh minor valore di mercato dei beni;

- rischio di liquidita: &1l rischio legato alla incapacita della Societa di far fronte ai propri impegni finanziari;
al riguardo la Capogruppo Société Générale garantisce I'inlero fabbisogio finanziario délla Societa.

3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

Al 31 dicembre 2017, le operazioni attive in essere si dividono (relativamente ali’ammontare del Capital
Qutstanding):.

-peril 96% in operazioni a tasso fisso; o
- per il 4% in operazioni a tasso-variabile (indicizzate all'Euribor, in genere 1/3 mesi).

Le operazioni a tasso fisso sono complessivamente “coperte™ periodicamente con finanziamenti accesi a
tasso fisso di durata prossima alle. loro scadenze o con finanziamenti dedicati nel caso di importi rilevanti
(5olitamente superiori al miliotie di euro). Le durate. contrattuali sono principalmente nella fascia 3-5 anni.

Le operazioni a tasso variabile hanno durata generalmente compresa nella fascia 3-5-anni..

1’esposizione al tasso variabile con rilevazione Euribor “media aritmetica rilevazioni giomaliere™ € coperta
con finanziamenti regolati a tasso. variabile indicizzato all’Euribor con rilevazione puntuale all’inizio det
periodo di competenza.

Le attivita di controllo sulesposizione al rischio.di tasso di interesse si dividono in due fasi:

- una ‘situazione delle esposizioni bancarie suddivisa per tipologia, scadenza, durata residua e con evidenza
det tassi d’indebitamento; _

- un report analitico degli impieghi suddiviso per tipologia (fisso, criteri di indicizzazione), scadenza, durata
tesidua, tassi.
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L'analisi incrociata di questi documenti consente il monitoraggic del matching tra impieghi e raccoltd e del
gap sul quale pud determinarsi il rischio di tasso di interesse. _ _

Con cadenza trimestrale viene predisposto un elabarato di analisi delle scadenze di tutte le posizioni attive e
passive. presenti nel bilancio della Societa, suddivise tra “tasso fisso” e “tasso variabile”, che conserite di
verificare la correlazione tra le posizioni attive e passive e valutare ’adeguatezza delle coperture sul rischio
di tasso.

Questo elaborato & parte integrante del reporting di consolidamento inviato trimestralmente alla Capogruppo,
nell'ambito-delle attivita di coordinamento & controllo dei Rischi a livello di Gruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

L. Distribuziorie per durata residua (data di riprezzamento) delle attiviti e delle passivita
Jinanziarie

- g E: g £ = z
_ g £ E & & E 5 E s g
Vocl/durate residun E m g e g =& w2 iad E
; bl £ e - BEw g = a
2 =, sz = = o = = o -1
2 2 ° s e g S o g E £z
- B -] E3-] o £ -] = ]
- i = == [~ N=3 == =B [~JR=]
1. Atiivita
1.1 Titoli di debiio
1.2 Crediti ) 39.08% 47,214 37473 G4.576| 233.294 9,548 0 157
‘1.3 Altre atlivila 24 514
2, Passivitd
2.1 Debity 4,148 76.301 36645 64212] 218576 5406 1,741
2.7 Titoli'di debilo
2.3 Altre passivita 18744
3. Derlvati finanziari
Opzioni
3.1 Posizioni lunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati
3.Y Posizioni lunghe
3.2 Posizioni-caric.

2. Modelli ¢ altre metodologie per la misurazione e gestione del vischio di tasse di interesse

1l modello di analisi applicato fa riferimento alle metodologie di "gap e sensitivity analysis”, rispetto ad una
eventuale variazione della strattura della curva dei tassi. It valore di sensibilitd, calcolata in euro, rappresenta
la'potenziale perdita (guadagno) della Societa in caso di un dato shock sulla curva dei tassi (ad esempio una
variazione dell'l%), sull'eventuale mismatching netto tra attivo e passivo, scadenza per scadenza, non
coperto da operazioni di swap. La valutazione di tale valore determina l'eventuale necessitd di correzione
nella strottura delie operazioni di copertura.

Il Timite di sensibilita (attwalmente pari a 2,1 milioni di Buro con un. threshold di 1 miilione di Euro) &
stabilito 'dalla Capogruppo.

3. Altre informazioni quantitative in materia di vischio di tasso di interesse

Non si rilevanc altre iniformaziont quaiititative di rilievo.

97
SG Equipment Finance Italy S.p.A.



3.2.2. RISCHIO DI PREZZO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Non si rilevano significativi rischi di prezzo, in quanto il valore degli strumenti finanzian esposti all'attivo ed
‘al passivo non & corrélato a variazioni dei prezzi-di mercato.

3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali’
Non si-rilevano rischi di cambio, in quanto non vi sono peste dell'attivo € del passivo denominate-in divisa

estera (tutte le poste sono denominate in euro}.
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operative

1 dispositivi messi in atto per il controlfo e la gestione dei rischi operativi sono i seguenti:
e  TRaccolta delle perdite operative

Key Risk Indicator

Risk Control Self Assessment (RCSA)

Analisi di scenario

Sorveglianza permanente (Permanent Supervision)

La Societa ha adottato la definizione di rischio operativo fissata dal testo regolamentare; “il rischio operativo
& il rischio di subire perdite derivanti dall’inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse umane e
sisteri interni, oppure da eventi esogeni.” Rientrano in tale tipologia le perdite’ derivanti da frodi, errori
umani, interruzioni dell® operativitd, indisponibilitd dei sistemi, inadempienze contrattuali e catastrofi
naturah Nel rischio operativo & caompreso il rischio legale.

Per COpI‘lI’Sl alineno parzialmente, daile altre tipologie di rischio, la Societd ha aderito a delle polizze
assicurative - a livello mondiale - negoziate dalla- Capogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Il rischio operativo.ammeonta a Euro 1.802.533.
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3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione ¢ metodi di misuragione del rischio di Hquiditi

La politica di approvvigionamento prevede di coprire le operazioni. con finanziamenti accesi con durate
prossime alle loro scadenze o con finanziamenti dedicati nel caso di importi rilevanti (solitamente superiori
al milione di euro).

Le operazioni a tasso variabile-hanrio durata generalmente compresa nella fascia 3-5 annt.

L’esposizione 4l tasso variabile vieme solitamente coperta con finanziamenti aventi analoga

parametrizzazione.

Le attivith di controllo sull’esposizione. al rischio di liquiditd, come avviene per il rischio. di tasso di
interesse, si dividono in due fasi:

- una situazione delle esposizioni bancarie suddivisa per tipologia, scadenza;, durata residua;
- un report analitico degli impieghi suddiviso per tipologia (fisse, criteri di indicizzazione), scadenza, durata
residua, tassi.

1'analisi incrociata di quésti documienti consente il monitoraggio del matching tra impieghi & raccolta¢ del
gap sul quale pud-determinarsi il rischio di liquidita.

‘Con cadenza trimestrale viene predisposto un elaborato di analisi de]]e scadenze di tutte le posizioni attive €

passive presenti tiel bilancio della Societd, suddivise tra “tasso. fisso” “tasso variabile”, che consente di

verificare la éorrelazione tra le posizioni attive e passive e valutare I’ adeguatezza delle copertule sul rischio

di tasso e di liquidita.
Questo elaborato ¢ parte integrante del reporting di consolidamento inviato trimestralmente alla Capogruppo,
nell'ambito delle attivita di coordinamento e-controllo dei Rischi a livello di Gruppo.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passiviti finangiarie — Valuta di
denominazione Euro

=
2
Vocifseaglioni temporali Da olice 1| Da plire 7| Da oltre |Ba oltre 1| Da oltre 3| Da olire'| Da.oltre, 1| Da olire 3 _ o E
giorno a 7| .giomni a | 15 giorni {mesc fino| mesi fino{ mesi fino | anno GGho [ aoni fino | Oltre5 | E z
Avista | giomi |15 piomi]almese} almesi| a6mesifalanmmo] a3ammi ] aSanni | aonf A E
Attivita per cassa
A1 Titolidi Stato.
A2 Altri titoli i dobito
A.3 Finanziamenti 8838 15811 563 129 33230] 44339 71839 186135 64502 9.184 1791
Ad Altre attivita 24:514
Passivitk per cassa
B.1 Debiti verso: _
- Binche 4202 201 0 12435 41673 34430 68035 174966 62021 11409 0
- Enti finanziari 774 N '
- Clientela 0 Q 164 214 2.180 1 118 370 62 o i}
B.2 Titoli di-debito
B.3 Altre passivita, 18744

Operazioni "fuori bitancio"
C.] Derivati finanziaii con
scambio di capisle
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza
scambic di capitale
= Differenziali positivi
- Differeniziali negativi
C.3 Finanziamend da ricevere
- Posizioni funghe
- Posizioni corle
C.4 Impegni irrevocabili a
erogare fonidi
- Posizioni lunglic: 165 2548 o4l ez 1333 61| 2771 884
- Posizioni corte '
C.5 Garanzie [inanziarie
rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevuts [ ) 126 08 37.063
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Sezione 4 Informazioni sul patrimonio
4.1 It patrimonio dell'impresa
4.1.1 Informazioni di natura qualitativa
1 -capitale. Sociale ¢ interamente detenuto da SG Equipment Finance International GMBH.
Le riserve incluse nei patrimonio netto sono composte da;
- Riserve disponibili Euro 15.325.130
- Riserve di utili Euro 4.848.906 _
- Riserva di fusione (dérivante dalla fusione di PMC) Euro 139.480

- Riserve da rivalutazione attuariale dei fondi a benefici definiti Euro -71.706

4.1.2 Informazioni di natyra quantitativa
4.1.2.1 Patrimonio dellimpresa; composizione

N _ Importe Importe
Voci/Valori 31/12/2017 | 31/12/2016
1. Capitale 2600 2.000
2. Sovrapprezzi di emissione 3.600 3.600
3. Riserve. 20314 16.834
- diutili
a) legale 322 148
b) statutaria 4:527 1.222
¢) aziond proprie ¥ Q
dy altre 0 0
- altre 15.465 15465
4. (Azioni proprie) 0 0
5. Riserve da valutaziore 2 {121)
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali

- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio,
- Attivita non correnti e gruppi di attivitd in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti (72). (121)
- Quota delle riserve da valutazione relative a partecipazioni valutate al
patrimonio.netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile desercizio 4,174 3479
“Totale 30.016 25.793

4.1.2.7 Riserve da valutazione delle anivita finanziarie disponibili per la vendita: composizioné

Non vi sono riserve da valutazione di attivith finanziarie disponibili per la vendita.

SG Equipmeént Finance Ttaly S.p.A, )ﬁ‘
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4.1.2.3 Riserve da valutazione delle atiivitg finanziarie disponibili per la vendita: variazioni aniye

Non vi sono riserve da valutazione delle attivita finanziatie disp‘onibi]i_ per la vendita

-4.2 I fondi propri e i coefficienti di vigilanza
#.2.1. I fondipropri

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitative

La Societh non ha emesso strumeriti innovativi di capitale, sttumenti ibridi di patrimonializzazione. che

rientrino nel patrimonio ai fini del calcolo dei coefficienti di vigilanza.

‘Ha invece ottenuto due prestiti subordinati di importo. complessivo pari a Euro 9.500.000 che rientra ai fini

del caleolo dei coefficienti di vigilanza.

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale
3111212017

Totale
31/12/2016

A. Capitale primario-di classe T (Common Equity Tier 1 — CETI) prima
dell’applicazione dei filtri prudenziali

25473

21.912

di.cui strumenti-di CET1 oggetto di disposizion] transitorie

B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-)

C. CETI al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime
transitorio (A +/- B)

D. Elementi-da dedurre dal CET1

E. Regime transitorio — Impatte su CET1 (+/-)

F. Totale Capitale primario di classe T (Common Equity Tier 1 - CET1)
(C-D+-E)

G. Capitale-aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1— AT1y al lordo- -degli
elementi da dedurre e degli effetti del regime fransitorio

di cui strumenti di AT1 oggetto: cl_1 disposizioni transitorie

H. Elententi da dedurre dall’AT1

L. Regime transitorio — Impatto su AT1 (+/-)

L. Totale Capitale aggiunfivo di classe 1 {(Additional Tier 1 — ATI1)
(G-H+-1)

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) al lordo degli elementi da dedurre ¢
degh effetti del regime transitorio

di cui strumenti di T2 oggetto di-disposizioni iransitorie

N. Elementi da dedurre dal T2

O. Regime transitorio — Impatto su T2(+/)

P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2—T2) (M - N +- 0)

Q. Totale fondi propri (F + L + P)

All'interno def patrimonio di vigilanza:al 31/12/2017 indicato in tabella non & compreso ufile dell’esercizio.
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4.2.2 Adeguatezza patrinionia?e
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L attivitd di verifica del rispetto dei requisiti di vigilanza e della conseguente adeguatezza del patrimonio &
dinamica nel tempo ed in funzione de‘gli obiettivi fissati nel Piano d’impresa.

Un primo momento di verifica avviene nel processo di assegnazione. degli obiettivi di budget: in funzione
delle dinamiche di crescita attese di impieghi, alire aftivitd e degli aggregati economici, si procede alla
‘guantificazione dei rischi (credifo, mercato, operativo) ed alla conseguente verifica di compatibilita dei
Tatios.

11 rispetto del{’adeguatezza patrimoniale viene ottenuto attraverso varie leve, quali la politica di pay out, la
definizione di operazioni di finanza strategica (aumenti di capitale, prestiti convertibili, obbhgazmm
subordinate, ece.) e la gestione della ‘politica degli impieghi in funzione della rischiosita delle controparti.
‘Nel corso dell’anne e su base trimestrale viene effettuata un’attivitd di monitoraggio del rispetto dei
coefficienti di vigilanza, determinando, laddove necessario, appropriate azioni di indirizzo e contréllo: sugli
aggregati patrimoniali.

Una ulteriore fase di analisi € controllo preventivo dell’adeguatezza patramomaie avviene ogniqualvolta st
proceda ad operazioni di carattere straordinario (es dequisizioni, cessioni, ecc.). In questo caso, sulla base
‘delle informazioni relative all’ operazrone da.porre in essere 5i pravvede a stimare I*impatto sui coefficienti e
§i programmano le eventuali azioni necessarie per rispettare i vincoli richiesti dagli Organi di Vigilanza.
4.2.2.2 Informazioni di natwra quantitativa

. : . P . * I -. . . '..‘ v
Categorie/Valori Importi fion ponderat mporti- ponderatifrequisiti

3171272017 31/12/2016 3171272017 | 31/12/2018

A. ATTIVITA' DI RISCHIO

A.I Rischioidi credito e di coritroparte. _ _
1. Metodologia standardizzata 484,737 431.333 384.929] 347915
2. Melodologia basata sui rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzala
3. Cariolarizzazioni
B. REQUISITI PATRIMONIALIL DI VIGILANZA

B.1 Rischio di credito e di controparte 23.056 20.875;
B.2 Rischio-iii aggiustamento della valutazione del credito:
B.3 Rischie di regolaemento
B.4 Rischi di mercato
1. Metodolog;a standard
2. Modelii interni
3. Rischic di concentrazions
B.5 Rischio-apérativo
f. Metodo base. 1.803 1.632
2. Metodo standardizzalg
3, Metodo avanzito

B.6 Altri requisiti prudenziali 0 116

B.7 Aliri clementi del calcelo

B.8 Totale requisiti pradenziali 24.898 22507

€. ATTIVITA' D] RISCHIO E COEFFICIENTI DI VI GILANZA

C.1 Attivifa di rischio ponderate- ' 414,973 375.117

C.2 Capitale primario di classe 1/Attivith di-rischio ponderate (CET 1 capital vatio) 6,_14% 5,84%

.3 Capitale di classe I/Attivith di rischio ponderate (Tier 1 capita) ratie) 6,14% 5,84%

C.4 Totali fondi propri/-Attivita di rischio ponderate-{Tatal capital ratio} 8,27% 8.37%
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Sezione 5 Prospetto analitico della redditivita complessiva

Yoci

Importo Lorde

Imposta sul
reddito

Importo netto

10.

Utile {(Perdita) d'esercizio

5.504

(1.329)

4174

20.
30.
40,

70.

g0,

9.

60,

1.

110,

120.

130.

Altre conponenti reddituati senza rigiro a conto economico
Attivitd materiali
Attvitd immateriali
‘Piaria benefici definiti
Attivith non correnti in via di dismissione;

Quota delleriserve da valutazione delle partecipazioni valutaic a.

patrimonio netio

Altre componenti reddituali con rigirc a conto econorico

Copertura di investimeénti esteris
a} variazioni di Fair value
b} tigiro a conto economico
c) alire variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni & fair value
b) rigiro a canfe ecanoraico
£) dltre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value.
b} rigire a conto economico.
¢} altre variazioni.
Afttivith finanziaric disponibili per Ia vendita:
a) variaziani di valore '
b) rigiro 2 conto economico
- rettifiche da-deterioramento’
- utilifperdite da realizzo
o} altre variazioni
Atfivitd non correnti in via di dismissione:.
a) varigzioni di fair valoe
b rigiro a.conto economice
) altre variazioni

-Quota delle riserve da valutaziene delic partecipazioni valutate a-

patrimenio nétto
a} variazioni di (air value
b) rigiro-a:conte economico
- rettifiche da-deterioramento
- utilifperdite da realizzo
¢} altre variazioni
Tatale altre componenti redditnali

13

(24)

49

140.

5.577

{1.354)

4,223
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Sezione 6 - Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

Non sono riconosciuti compensi agli amministratori.

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Non sono stati concessi crediti né rilasciate garanzie a favore di amministratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

La nostra societa appartiene al Gruppo SOCIETE GENERALE — Parigi.
La tabella sotto riportata dettaglia i rapporti attivi e passivi, nonché i costi e i ricavi intervenuti nell’esercizio,
nei confronti delle altre societa del Gruppo.

Garanzie

in migliaia di Euro Attivita Passivita Costi Ricavi prestate
Controllante
Société Générale - Paris - 369.186 2.285 - -
Société Générale - Milan - 38.534 428 - -
Altre Societa del Gruppo

SG Equipment Finance SA - Paris - 16 675 - -
Franfinance SA - Paris 183 - 15 -
SG Leasing S.p.A. 199 774 768 197 -
SG Factoring S.p.A. 119 - - 78 -
FRAER S.p.A. 116 - - 75 -
Fiditalia S.p.A. - 4 8 - -

Sezione 7 - Altri dettagli informativi

Numero di dipendenti per categoria

a) dirigenti 4
b) quadri direttivi 14
c) restante personale 20 di cui:

3 con contratto a tempo determinato

Altro

La societa si avvale di un collaboratore con contratto interinale e di un VIES (Volontariats Internationaux
d’Echange et de Soldiarité).
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Pubblicitd dei ‘corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione ai sensn_
dell*art. 149.— duodecies Regolamento Emittenti

Tipologia:.di servizi

Soggetto che ha.

érogato il servizio|

Destinatario

Compensi (migliaia di

Revisione contabile-

EY.SpA.

SG EQUIPMENT FINANCE ITALY | 510

Euro)

Servizi di Attestaziohe

E.Y_.Z'S;p.A.

SG EQUIPMENT FINANCE ITALY 3,0

Altii servizi

E.Y. Finaricial

‘Business. Adyisor |

SG EQUIPMENT FINANCE ITALY 0,0

Totale 54,0

Gli importi indicati non includono 1e spese addebitate dalla societa di revisione e ITVA. -

Leril Consiglip di A;mmm;fmzmne

T Presidente
Odile MariePierre Géhard
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Impresa capogruppo
L'impresa Capogruppo SOCIETE GENERALE 8. A. redige il Bilancio Consolidato.

Société Générale S.A.
29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi - Francia
552 120 222 RCS Paris

Ai sensi dell'art. 2497 bis vengono esposti i dati essenziali desunti dall'ultimo bilancio approvato
(chiuso al 31 dicembre 2016) della Capogruppo SOCIETE GENERALE.

STATO PATRIMONIALE

(in milioni di Euro)
Total Assets 1.195.553
Totale Liabilities L1576 T7
Shareholders' equity 35.876

CONTO ECONOMICO

(in milioni di Euro)
Net banking income 14.224
Operating expenses -9.217
Gross operating income 5.007
Cost of risk -984
Operating income 4.023
Net income from long-term investments 446
Operating income before tax 4.469
Exceptional items 0
Income tax -246
Net allocations to regulatory provisions 0
Net income, Group share 4.223

Per il Consiglio di Amministraione
1/ Presidente
Odile Marie Pierre Gébard

e L
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SG Equipment Finance Italy S.p.A.

Sede in Milano - Via Trivulzio 7

Capitale sociale Euro.2.000.000,00 i.v.

Registro Imprese di Milano.n. 07246930965

Saggetta a direzione e coordinamenito di Société Générale S.A,
Elenco Intermediari Finanziari art. 106 D.Lgs. 385/1893 n. 56

* ok ® FFK

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE Al SENSI DELL'ART. 2429 C.C.
ASSEMBLEA DEL 27 APRILE 2018
Signori Azionisti,
nellesercizio 2017 abbiamo svolto I'aftivita di vigilanza prevista dalla Legge ai sensi
delfart. 2403 c.c. essendo l'attivita di revisione legale dei conti esercitata ai sensi
delfart. 14 D. Lgs. n. 39 del 27.1.2010 dalla Societa di Revisione EY S.p.A..
in particolare:

s« abbiamo partecipato alle n. 6 runioni del Consiglio di Amministrazione e
abbiamo oftenuto sia dagli Amministratori con. periodicitd almeno trimestrale,
sia nel corso delle riunioni periodiche del Collegio, inforimazioni sull'attivitg
svalta e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale.
effetiuate dalla Societa;

» abbiamo vigiiato.- per quanto di nosira competenza, sulla struttura organizzativa
della Societd, sul sistema di controllo ‘interno. e sul sistema amministrativo-.
contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i
fafti di gestione, tramite osservazioni dirette, raccolia di informazioni dai
responsabili di finzione, in particolare dal soggetto responsabile del controllo
interno, dal responsabile della funzione di conformita alle norme e della
gestione del rischio, nonché framite incontri con ia Societa di Revisione ai fini

del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti; in particolare abbiamo

Wz
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tenuto n. 7 riunioni.

Al riguardo Vi riferiamo che la Societa ha istituito le funzioni di Controllo Interno,
di Conformita alle norme e di Gestione del Rischio, nei termini e con modalita
conformi alle disposizioni regolamentari.

La funzione di Controllo Interno, esternalizzata alla societa capogruppo ha

predisposto regolarmente Relazioni periodiche trasmesse al Consiglio di
Amministrazione ed al Collegio Sindacale.

La funzione di Conformita alle norme, riunita con quella di Controllo del Rischio,

€, ad oggi, dotata di strutture adeguate ed ha pure essa riferito con specifiche
Relazioni al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale.
Abbiamo esaminato il Bilancio d’'esercizio chiuso al 31.12.2017 in merito al quale

riferiamo quanto segue:

non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
Bilancio, abbiamo esaminato I'impostazione generale data allo stesso, la sua
generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

- abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione
della Relazione sulla Gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire;

- per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del
Bilancio, non hanno derogato alle norme di legge;

- abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo avuto conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri e non
abbiamo osservazioni al riguardo.

In ordine al Bilancio al 31 Dicembre 2017 e alla relativa Relazione sulla Gestione la
Societa di Revisione ha rilasciato la propria Relazione di revisione con giudizio sul

bilancio dell’esercizio senza rilievi e senza richiami d’informativa.

W &
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Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti
significativi tali da richiedere menzione nella presente Relazione, esprimiamo quindi
parere favorevole all’approvazione del Bilancio chiuso al 31 dicembre 2017 e alla
destinazione dell’'utile di esercizio come proposto dal Consiglio di Amministrazione.
Milano, 12 aprile 2018.

Il Collegio Sindacale

(Dot GM .

(Dott. Michele Caso)

(Dott. Claudio Legnazzi)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

All"' Azionista di
SG Equipment Finance Italy S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di SG Equipment Finance Italy S.p.A.
(la “Societa™), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal

prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 201 7, del risultato economico e
dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea e ai provvedimenti emanati in attuazione
dell'art. 43 del D. Lgs. 18 agosto 2015, n. 136.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile
del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea e ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 43 del
D. Lgs. 18 agosto 2015, n. 136 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo
interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
EYSpA
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redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell‘attivitd o non abbiano alternative realistiche a
tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno:

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non
per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla
relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere
tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventio
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita
in funzionamento;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel
suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gli amministratori di SG Equipment Finance Italy S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione di SG Equipment Finance Italy S.p.A. al 31 dicembre 2017, inclusa la
sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio di SG
Equipment Finance Italy S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di
legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di SG Equipment
Finance Italy S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma. 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio
2010, n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 12 aprile 2018

(Socio)
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Vigilanza prudenziale

Terzo pilastro
Informativa al pubblico al 31 dicembre 2017

SG Equipment Finance Italy S.p.A.



SOCIETE GENERALE

Equipment Finance Informativa al pubblico al 31 dicembre 2017
PREMESSA......cooveeeeeee e sesee s sessses s ssesess s sssss s sssss s s ssess e s s s esaee s s ssesses et saes st sessas s s sanssassansnsaen s snsneneas 3
TAVOLA 1. OBIETTIVI E POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO (ART. 435 CRR).....cvuvverecerereneereessessessesssensennens 4
TAVOLA 2. AMBITO DI APPLICAZIONE (ART. 436 CRR).....ovurvervierereressessesssissessesssssssssssssssssssssssessessssssssenns 12
TAVOLA 3. FONDI PROPRI (ART. 437 CRR) w.vucvurvreeeeceieseeeessesssssss s sssssssesssnsssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssnsas 13
TAVOLA 4. REQUISITI DI CAPITALE (ART. 438 CRR) ...euvvuveeeeieieeieseeesssesssssessesessssnssssssssssesssssssssssssssssssssssnnns 14
TAVOLA 5. ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI CONTROPARTE (ART. 439 CRR)....oooverrerreeriereesssessesssssessesssssessenns 15
TAVOLA 6. RISCHIO DI CREDITO: INFORMAZIONI GENERALI E RETTIFICHE (ART. 442 CRR) ....vvvvvererrerrenean. 15
TAVOLA 7. RISCHIO DI CREDITO: USO DELLE ECAI (ART.444 CRR) ....cvuvererrrsrenrersessessesssessessssssssessesssssessenns 19
TAVOLA 8. ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI MERCATO (ART. 445 CRR) ....oovurveereeeseessessessessessessessessessessessssnnas 19
TAVOLA 9. RISCHIO OPERATIVO (ART. 446 CRRY) ....o.ovveeeeesiesisesessesiessesesseeseesessssssssessessessassessssssssssssssssnnas 20
TAVOLA 10. ESPOSIZIONI IN STRUMENTI DI CAPITALE NON INCLUSE NEL PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE
(ART. 447 CRR) ..oovoveieeeeeeseeeseessssessess s ssss s se s s ses s s s e s s s sss s s s s s s ess e s s ss s e s essesesssssaesaneessssesenneae 20
TAVOLA 11. ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE SU POSIZIONI NON INCLUSE NEL
PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE (ART. 448 CRR) .....ovurveeeeieeseessesiesssseeessessessessessssssssssssssssessesssssssssssssssans 20
TAVOLA 12. ESPOSIZIONE IN POSIZIONI VERSO LA CARTOLARIZZAZIONE (ART.449 CRR)........cvvvevereerrerrane. 20
TAVOLA 13. POLITICHE DI REMUNERAZIONE (ART. 450 CRR) ....oovvriveeeeeseeesesesssssessesssssessssssessessesssssssseans 20
TAVOLA 14. LEVA FINANZIARIA (ART. 451 CRR) ...covurierrerieneeeeseesesssssessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseans 20
TAVOLA 15. TECNICHE DI ATTENUAZIONE DEL RISCHIO DI CREDITO (ART.453 CRR) .....vvuverrerrieereeeriesnenenn. 21



SOCIETE GENERALE
Equipment Finance Informativa al pubblico al 31 dicembre 2017

PREMESSA

SG Equipment Finance ltaly S.p.A. (SGEFI o la “Societa”) fa parte del Gruppo bancario francese Société
Générale (di seguito Gruppo SG) e, assieme a FRAER Leasing S.p.A. ed a SG Leasing S.p.A. (qui non
considerate), opera nell’ambito della Business Line “SGEF” (Société Générale Equipment Finance) e pil
specificatamente di “SGEF Italia”

La principale attivita svolta & quella comunemente definita “Vendor Equipment Financing” ovvero
I'acquisizione e la gestione di accordi di cooperazione commerciale (prevalentemente internazionali) con
produttori e fornitori di beni strumentali (denominati “Vendors”) con lo scopo di dare supporto alle loro
vendite tramite il ricorso agli strumenti finanziari richiamati di seguito:

e leasing finanziario;

e |easing operativo (realizzato nel rispetto dei criteri indicati nel Titolo I, Capitolo 3, Sez. lll della Circolare
288/2015);

e finanziamento finalizzato agli investimenti;

e acquisto di crediti e di contratti stipulati da terzi.

SGEFI ha sede legale in Milano e capitale sociale di euro 2.000.000.

Precedentemente iscritta all'Elenco Speciale di cui all'art. 107 del Decreto Legislativo n. 385/1993 (TUB), in
seguito all’entrata in vigore delle Disposizioni di attuazione del D.Lgs 141/2010, la Societa & stata iscritta al
n. 56 del “nuovo” albo unico ex art. 106 TUB con decorrenza 27/04/2016 .

Con l'iscrizione al nuovo albo ex art. 106 TUB si applicano alla Societa le disposizioni di vigilanza prudenziale
raccolte nella Circolare di Banca d’ltalia n.288 del 3 Aprile 2015 e nelle disposizioni cui la stessa Circolare fa
riferimento, con rimandi, per quanto qui di interesse, a parti del Regolamento (UE) n. 575/2013 (Capital
Requirements Regulation, c.d. CRR, contenente riferimenti direttamente applicabili all'interno di ciascuno
stato membro) e della Direttiva 2013/36/UE (Capital Requirements Directive, c.d. CRD V), che hanno
trasposto nell’ordinamento dell’Unione Europea gli standard definiti dal Comitato di Basilea per la Vigilanza
Bancaria (il c.d. framework di Basilea 3).

La nuova normativa si basa, in linea con il passato, su tre Pilastri:

il primo pilastro introduce un requisito patrimoniale per fronteggiare i rischi tipici dell’attivita finanziaria (di
credito, di controparte, di mercato e operativi); a tal fine, sono previste metodologie alternative di calcolo
dei requisiti patrimoniali caratterizzate da diversi livelli di complessita nella misurazione dei rischi e nei
requisiti organizzativi e di controllo.

il secondo pilastro richiede agli intermediari di dotarsi di una strategia e di un processo di controllo
dell’adeguatezza patrimoniale, attuale e prospettica, rimettendo all’Autorita di vigilanza il compito di
verificare I'affidabilita e la coerenza dei relativi risultati e di adottare, ove la situazione lo richieda, le
opportune misure correttive. Gli intermediari devono dotarsi di processi e strumenti (Internal Capital
Adequacy Assessment Process, ICAAP) per determinare il livello di capitale interno adeguato a fronteggiare
ogni tipologia di rischio, anche diverso da quelli presidiati dal requisito patrimoniale complessivo (“primo
pilastro”), nell’ambito di una valutazione dell’esposizione, attuale e prospettica, che tenga conto delle
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strategie e dell’evoluzione del contesto di riferimento. La responsabilita del processo ICAAP & posta in capo
agli organi aziendali.

il terzo pilastro prevede specifici obblighi di informativa al pubblico riguardanti 'adeguatezza patrimoniale,
I’esposizione ai rischi e le caratteristiche generali dei relativi sistemi di gestione, misurazione e controllo.

La presente informativa é resa, agli interessati, in adempimento della normativa di Vigilanza che disciplina
il terzo pilastro.

Il documento e organizzato in sezioni informative di natura qualitativa, dove sono illustrate le metodologie e
gli strumenti utilizzati dalla Societa per garantire requisiti patrimoniali adeguati ai rischi assunti, ed in sezioni
di natura quantitativa, dove sono fornite informazioni sull’adeguatezza patrimoniale e i rischi assunti con
I"ausilio di tabelle esplicative.

Il presente documento & prodotto con cadenza almeno annuale e, in attesa dell’approntamento del sito
aziendale, & pubblicato presso il sito internet www.Assilea.it/Operatori — Annuari e bilanci —

TAVOLA 1. OBIETTIVI E POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO (ART. 435 CRR)
La Societa esercita principalmente I'attivita definita di “Vendor Equipment Financing” ovvero la gestione di
accordi di cooperazione commerciale (prevalentemente internazionali) gia in essere con produttori e/o
fornitori di beni strumentali (denominati “Vendors” ovvero Partners commerciali) nonché lo sviluppo, il
perfezionamento e la finalizzazione di nuovi accordi (prevalentemente domestici), con lo scopo di supportare
le vendite dei Vendors/Partners tramite il ricorso agli strumenti finanziari richiamati di seguito:

- leasing finanziario;

- leasing operativo (realizzato nel rispetto dei criteri indicati nel Titolo I, Capitolo 3, Sez. Il della

Circolare 288/2015)
- finanziamento finalizzato agli investimenti;
- acquisto di crediti e di contratti stipulati da terzi.

Queste soluzioni finanziarie (identificate in accordo con ciascun Vendor e personalizzate sia per categorie di
utenti finali sia in relazione alle tipologie di beni) sono concepite per supportare finanziariamente l'intera
catena commerciale di distribuzione del prodotto al cliente finale come rappresentato dal seguente schema:

Le macro aree commerciali identificate per lo sviluppo dell’attivita dei Partners sono le seguenti:
- Alta Tecnologia (incluso beni medicali)
- Industria
- Trasporti.

SGEFI propone anche soluzioni innovative e specificatamente personalizzate (co-branding, Vendors branded
programmes e joint ventures) qualora espressamente richieste sia nel segmento commerciale delle PMI che
in quello delle Large Enterprises.


http://www.assilea.it/
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L'ampio spettro di offerte, pertanto, risulta essere la chiave per stabilire una partnership di lungo periodo
costruita su un comune vantaggio economico e, soprattutto, esportabile con le stesse modalita operative in
altre nazioni dove sono presenti sia i partners che le nostre filiali.

| servizi finanziari offerti e le azioni commerciali addizionali (presentazioni a sales meetings, training di sales
staff, campagne promozionali specifiche, visite congiunte alle aziende da finanziare, supporto a fiere ed
eventi nonché specifica reportistica) sono costantemente monitorate da un controllo centralizzato in Head
Office tramite I'emissione di “sales policies” mirate.

Nella seguente tabella sono indicati con V i rischi individuati dalla Societa, in funzione della propria
operativita, delle proprie strategie e dei mercati di riferimento, come rischi ai quali &€ esposta o potrebbe
essere esposta nel tempo; con X i rischi ai quali la Societa non & esposta né potrebbe essere esposta sulla
base delle evoluzioni attese nella propria attivita. Per ciascun rischio viene indicato se vi siano presidi
procedurali ed organizzativi adeguati e specifiche coperture patrimoniali (capitale interno) Per quanto
riguarda le coperture patrimoniali si precisa che SGEFI, per la misurazione del rischio di credito, adotta il
metodo Standardizzato proposto dalla Banca d’Italia (maggiori dettagli alla TAVOLA 6); per il rischio operativo
adotta il metodo BASE (maggiori dettagli alla TAVOLA 9), per il rischio di concentrazione adotta gli algoritmi
semplificati proposti dalla Banca d’lItalia con alcuni affinamenti relativi all’aggiustamento della granularita del

portafoglio.
. e e Presidi Presidi Capitale
UL DL Procedurali | Organizzativi | Interno
2 |Rischio di Credito v Misurabile v v v
(%)
g Rischio Operativo v Misurabile v v v
o
§ Rischio di Mercato Assente Misurabile
[a
il . v Misurabile v v v
concentrazione
Rischio paese v Valutabile v v
Rischio di trasferimento v Valutabile v v
Rischio base Assente Misurabile
g BISChIO di tasso di v Misurabile v v
@ interesse
% Rischio di liquidita v Valutabile v v
©
§ Rischio residuo v Valutabile v v
(D]
& oot dar -
Rischi d(.er|va.nt| .da Assente Valutabile
cartolarizzazioni
R.|5Ch|9 d.l una Iev? v Valutabile v v
finanziaria eccessiva
Rischio strategico v Valutabile v v
Rischio di reputazione v Valutabile v v
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Trasversalmente a tali rischi rilevano anche i rischi di non conformita alle normative interne ed esterne, il
rischio di coinvolgimento in fatti di riciclaggio o di finanziamento del terrorismo; la mitigazione di tali rischi e
disciplinata da apposita regolamentazione interna e da appositi presidi organizzativi e di controllo.

Piu in generale I'Organo con Funzione di Supervisione Strategica (OFSS):
- definisce il modello di business, gli indirizzi strategici, gli obiettivi di rischio, le politiche di governo
dei rischi, nonché le linee di indirizzo del sistema dei controlli interni della Societa; e ne verifica
periodicamente la corretta attuazione e coerenza con I'evoluzione dell’attivita aziendale;

- approva i processi relativi all'erogazione del credito, inclusi poteri e limiti, e ne verifica
periodicamente I'adeguatezza;
Con particolare riguardo al rischio caratteristico dell’attivita svolta, ovvero il rischio di credito, il processo e

regolato dalla Credit policy interna, predisposta secondo le istruzioni e le linee guida impartite dal Gruppo
SG, e formalizzato in specifiche procedure organizzative interne (istruzioni e relative note operative) che ne
dettagliano gli aspetti operativi.

Il processo di gestione del rischio di credito & organizzato nel rispetto del principio di separazione delle
responsabilita ed & indipendente da ogni considerazione di natura commerciale. Esso si articola nelle seguenti
fasi:

e  |struttoria;
e  Delibera;
e  Monitoraggio.

Nelle fasi di istruttoria, sono raccolte e analizzate tutte le informazioni necessarie per la delibera delle
Richieste. In particolare tali informazioni riguardano:

e lagenesi commerciale;

e il razionale e la struttura dell’operazione;

e |'utilizzatore;

e il venditore/fornitore;

e il bene (valutazione e curva di deprezzamento);

e il piano finanziario dell’operazione (anticipo, durata, riscatto);

e e garanzie/cautele;
e il rating interno calcolato secondo la metodologia adeguata;
e |asituazione fornita da Assilea / Banca d’Italia centrale rischi

Per la valutazione dei beni, il Servizio Credit Risk si avvale delle specifiche curve di deprezzamento fornite dal
Gruppo SG per tipologie di Vendor per determinare, per ogni annualita del contratto, il “market value” del
bene.

Relativamente alla fase di delibera, I'autorita di credito e strutturata in funzione del rating interno attribuito
all’utilizzatore, della tipologia del cliente (esclusivo o condiviso), dell'importo da finanziare, del tipo di bene
e della durata del finanziamento.

Si precisa che il Gruppo SG (come previsto anche dalle Istruzioni di Vigilanza, Circolare n. 288) svolge
un’importante attivita di coordinamento e controllo sull’intera area dei rischi aziendali e a tal fine, per quanto

6
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attiene al Rischio di Credito, & stato istituito un sistema di “raccomandazioni” che prevedono che per qualsiasi
delibera in materia esista la supervisione da parte di un ente esterno al processo decisionale, anche per
valutare gli eventuali cumuli di rischio a livello di Gruppo: il Gruppo SG €& responsabile di tale
raccomandazione per tutte le operazioni con rischio cumulato (sia diretto sia indiretto; in essere pil
assumendo) superiore a prefissate soglie di importo.

Le autorita di credito sono assegnate al Consiglio di Amministrazione o a funzioni individuali ed in questo
caso esse giungono a scadenza al momento dell’avvicendamento di un nuovo soggetto nella funzione
interessata.

La richiesta di finanziamento € generalmente accompagnata da una relazione di presentazione del canale
commerciale proponente e la delibera avviene a cura della competente autorita di credito su proposta
dell’analista di credito convalidata dal Responsabile del Servizio Analisi Rischio o dall’analista di credito
proponente sulla base delle deleghe attribuite.

L'obiettivo di tutto il processo di gestione del rischio di credito € quello di stabilire - sulla base di tutte le
informazioni raccolte - la capacita dell’utilizzatore di produrre risorse finanziarie sufficienti per il regolare
rimborso, anche in chiave futura, degli impegni finanziari connessi all'operazione di leasing.

Il processo di gestione del rischio di credito si completa con I'attivita di monitoraggio mediante I'analisi
sistematica delle singole posizioni di rischio e del portafoglio aggregato. | Servizi Analisi Rischio e Risk
Management & Compliance rendicontano I’analisi del portafoglio aggregato su base trimestrale all’Organo
con funzione di Gestione mediante il Local Credit Risk Monitoring Committee (LCRMC).

La Societa ha proceduto alla definizione ed all'implementazione dei seguenti processi:

- la “segmentazione" della clientela al fine di identificare correttamente le controparti nei relativi
portafogli;
- la determinazione del rating della controparte.

Con particolare riguardo al rischio di operativo, la Societa ha adottato il metodo Base (BIA — Basic Indicator
Approach), tuttavia, nell’ambito della strategia del Gruppo Société Generale, SGEFI, al fine di monitorare il
rischio operativo, ha messo in atto anche una serie di dispositivi specifici ulteriori che possono essere
riassunti come segue:

Raccolta delle perdite operative: un’apposita procedura disciplina la raccolta, presso ogni funzione aziendale,

degli eventi di rischio operativo verificatisi, la definizione delle opportune azioni correttive e i controlli sul
corretto svolgimento del processo di controllo.

Dati esterni di perdita operativa: vengono monitorate quotidianamente informazioni e dati trasmessi dal

gruppo SG, informazioni raccolte da giornali e riviste specializzate, fonti esterne rivenienti da applicativi
consultabili mediante licenza e da elaborazioni fornite dalle associazioni di categoria.

RCSA (Risk and Control Self Assessment): esercizio condotto con periodicita normalmente annuale che

consiste nella autovalutazione dei rischi da parte del management con I'ausilio di misure e parametri quali
qualitativi e quantitativi cui seguono la rilevazione del sistema dei controlli gia esistenti e le eventuali
proposte di miglioramento. L’obiettivo del RCSA & determinare e misurare I'esposizione della Societa ai rischi
operativi. La metodologia RCSA si articola in 3 fasi:
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1. identificazione e valutazione dei rischi intrinseci;
2. valutazione della qualita dei dispositivi di prevenzione e di controllo messi in atto per ridurre i rischi.

3. valutazione dell’esposizione ai rischi residui.

Key Risk Indicators (KRI): indicatori di rischio costituiti da grandezze numeriche assolute o percentuali, in

grado di fornire informazioni immediatamente leggibili circa il livello di esposizione al rischio in esame. | KRI
forniscono una visione dinamica dei cambiamenti all’interno dei differenti servizi e un efficiente sistema di
allerta.

Analisi_di Scenario: attivita condotta con periodicita normalmente annuale, consiste nella valutazione in

termini operativi ed economici dell’esposizione della Societa al verificarsi di eventi probabili e con impatto
elevato, ancorché poco frequenti. Lo scenario, che rappresenta una situazione potenzialmente verificabile,
viene definito in coordinamento con il gruppo SG.

Sorveglianza Permanente (Permanent Supervision): dal sistema di controlli funzionale alla corretta

applicazione delle procedure operative interne. Il sistema di sorveglianza permanente € composto da una
categoria di controlli day-to-day (controlli insiti e gia presenti nell’applicazione delle procedure operative) e
da una categoria di controlli formalized (verifiche a campione sulla corretta applicazione delle procedure
operative e sulla esecuzione dei controlli day-to-day). Tale sistema & oggetto di una specifica reportistica
verso i Servizi interessati, I’Alta Direzione e le funzioni dell'Impresa Madre europea coinvolte nel processo,
finalizzata alla rilevazione, risoluzione e mitigazione dei rischi individuati.

Struttura e organizzazione della funzione di gestione del rischio

Le funzioni di controllo di secondo livello sono realizzate dal Servizio di Risk Management, Compliance e
Antiriciclaggio esternalizzato presso altra societa del Gruppo SG, rientrante nel perimetro di SGEF Italia; esso
e composto da tre collaboratori ed un Responsabile che si coordina, nello svolgimento delle attivita, con il
Consigliere cui & stato dato l'incarico di referente interno per [I'attivita esternalizzata, risponde
funzionalmente all’Organo con Funzione di Gestione (OFG) ed ha accesso diretto all’Organo con funzione di
Supervisione strategica (OFSS) e all’Organo con funzione di Controllo (OFC).

Il Servizio di Risk Management ha il compito di realizzare i controlli di secondo livello dei rischi e della
conformita alle norme.
Il Servizio informa regolarmente sull’attivita svolta I'OFSS, I'OFG, I'OFC, ed il Referente interno.

Il Responsabile, nell’ambito delle competenze proprie delle funzioni di controllo di secondo livello, coordina
il Comitato di Direzione Controllo Interno (Internal Control Coordination Committee - CCCl), il Comitato Rischi
Operativi e Permanent Supervision (RO&PS) e partecipa al “Local Credit Risk Monitoring Committee”
(LCRMC). Tali comitati, che si tengono con cadenza semestrale (trimestrale il LCRMC) per la gestione dei rischi
aziendali, contribuiscono alla diffusione e condivisione delle informazioni e della cultura del rischio,
all'interno della societa.

Ambito di applicazione e natura dei sistemi di segnalazione e di misurazione del rischio

Il Servizio di Risk Management e garante dell’istituzione e del mantenimento di un efficace sistema di

gestione e controllo dei rischi aziendali (i.e rischio di credito a livello di portafoglio, rischio operativo, rischio
8
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di concentrazione, rischio paese, rischio di trasferimento, rischio tasso di interesse, rischio di liquidita, rischio
residuo, rischio di una leva finanziaria eccessiva, rischio strategico e reputazionale).

Il Servizio di Risk Management presidia i controlli sull’operativita per singola tipologia di rischio, misurandone,
gualitativamente e, ove possibile, quantitativamente, il grado di esposizione e I'assorbimento di patrimonio
conseguente.

Politiche di copertura e di attenuazione del rischio, strategie e processi per la sorveglianza continuativa
sulla loro efficacia

Le politiche di copertura e attenuazione del rischio prevedono |'organizzazione delle funzioni di Risk
Management, Compliance e Antiriciclaggio, la loro indipendenza dalle funzioni operative e la promozione
della “risk culture” di SGEFI e del gruppo.

A tali politiche si affianca, per i soli rischi misurabili, I'allocazione, per ciascuno di essi, di misure di capitale
economico, la cui somma algebrica, sottratta dal capitale complessivo contribuisce a determinare
I’adeguatezza del capitale per fronteggiare i principali rischi aziendali. Tale attivita € parte del processo per
determinare il capitale complessivo adeguato, in termini attuali e prospettici, a fronteggiare tutti i rischi
rilevanti (processo ICAAP). Il processo & formalizzato, documentato, sottoposto a revisione interna e
approvato dagli organi societari. Esso € proporzionato alle caratteristiche, alle dimensioni e alla complessita
dell’attivita svolta. Il calcolo del capitale complessivo € effettuato in seguito ad una compiuta valutazione di
tutti i rischi a cui la societa & o potrebbe essere esposta.

Al fine di sorvegliare con continuita I'efficacia delle politiche di copertura e attenuazione dei rischi, SGEFI

valuta periodicamente I'efficienza ed efficacia dei controlli e delle procedure interne avvalendosi dei modelli
allo scopo predisposti e delle relazioni degli organi e funzioni di controllo.

Numero di cariche di amministrazione affidate ai membri dell'organo di amministrazione

L’Assemblea dei Soci ha nominato il 27/04/2017 i membri dell’OFSS per gli esercizi 2017, 2018 e 2019 (fino
all’approvazione del bilancio 31 dicembre 2019).

L'attuale composizione dell’lOFSS é riportata nella seguente tabella dove viene indicato, per ciascun
amministratore, il numero di cariche di amministrazione ricoperte in altre societa.

Numero di altre
Consiglio d’Amministrazione | Carica cariche di
amministratore
Odile de Saivre Presidente 4
Olivier Pascal Furlan Consigliere Delegato 1
Christian De Pastre Consigliere Delegato 0
John Andrew Rees Consigliere 0
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L'Organo con Funzione di Gestione (OFG), & composto da due Consiglieri Delegati, il dott. Olivier Furlan ed il
dott. Christian De Pastre,.

L’OFG cura I'attuazione degli indirizzi strategici e delle politiche di governo dei rischi definiti dall’OFSS .

Il Presidente dell’OFSS Odile de Saivre ¢ il Referente interno della funzione di Internal Audit esternalizzata a
Société Générale S.A. (Succursale di Milano).

Politica di ingaggio e selezione dei membri dell’ OFSS

La composizione dell’OFSS, per numero e professionalita, assicura l'efficace assolvimento dei compiti
attribuiti ed & calibrata in funzione delle caratteristiche operative e dimensionali di SGEFI.

Il OFSS , composto da quattro membri, garantisce un’adeguata dialettica interna nell’assunzione delle
decisioni, per I'autorevolezza e la professionalita dei consiglieri esecutivi e non esecutivi che posseggono
un’adeguata conoscenza del business di SGEFI, della regolamentazione applicabile e dei rischi cui la societa
e o potrebbe essere esposta.

La presidente Odile de Saivre promuove la dialettica interna e I'effettivo funzionamento del sistema di
governo societario; la stessa non riveste un ruolo esecutivo né svolge, neppure di fatto, funzioni gestionali.

Local Credit Risk Monitoring Committee (LCRMC)

Il Servizio Risk Management, in collaborazione con il Responsabile della Funzione Credit Risk e del
Responsabile della Funzione Amministrazione e Finanza assicura |’analisi del rischio di credito al livello
“portafoglio” ed il monitoraggio delle principali dinamiche (evoluzione, grandi rischi, ...). Le risultanze di tali
analisi vengono discusse nell’ambito del Local Credit Risk Monitoring Committee — che si riunisce con cadenza
trimestrale — e successivamente trasmesse ai competenti organi della Direzione Rischi presso il Gruppo SG,
nell'ambito delle attivita di coordinamento e controllo dei Rischi

| flussi informativi relativi ai rischi indirizzati all’OFSS e all’lOFG

L’OFSS riceve informazioni periodiche sul generale andamento della gestione, sulle operazioni di maggior
rilievo economico e sull’andamento finanziario e patrimoniale.

Con riferimento al processo interno di autovalutazione dell’adeguatezza patrimoniale (ICAAP), I’OFSS
approva, altresi, il resoconto sul processo ICAAP (da effettuarsi con cadenza annuale e quando condizioni
eccezionali ne richiedano la revisione) da inviare alla Banca d’lItalia, il capitale interno complessivo e il giudizio
finale di adeguatezza patrimoniale attuale e prospettica, corredato dalle relative motivazioni. La delibera
dell’OFSS é preceduta da approfondimenti sul processo, sulle risultanze dell’autovalutazione ad esso
connesse e sul resoconto finale.
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Di seguito si riepilogano i flussi informativi che I'OFSS riceve in occasione delle proprie riunioni periodiche
allo scopo di avere precisa informativa sui principali rischi.

OFSS - Flussi informativi Contenuti principali

Relazione sull’attivita di Risk Management | Resoconto delle analisi svolte al termine del ciclo gestionale
e Compliance a verifica della copertura dei principali rischi

Rapporto Risk Management, Compliance, | Informativa periodica del Servizio RM&C di cui:
Antiriciclaggio - adeguatezza patrimoniale

- rischi operativi

- rischi riciclaggio

- situazione compliance

Piano di Risk Management e Compliance Proposta delle attivita di Risk Management e Compliance per
I’anno successivo a quello in essere

Relazione Antiriciclaggio Resoconto sulle iniziative intraprese, sulle disfunzioni
accertate e sulle relative azioni correttive da intraprendere
nonché sull’attivita formativa del personale, con riferimento
all’anno solare precedente.

Piano Antiriciclaggio Proposta delle attivita in materia di prevenzione diriciclaggio
e finanziamento al terrorismo per I'anno successivo a quello
in essere.

Relazione sull’attivita di Internal Audit Resoconto delle analisi svolte al termine del ciclo gestionale
a verifica della copertura dei principali rischi

Situazione delle attivita di audit Situazione delle attivita di Audit in corso e del “follow-up”
delle raccomandazioni in essere dalle precedenti missioni

Piano di Internal Audit Proposta delle attivita di audit per I’'anno successivo a quello
in essere

Situazione Economica e Patrimoniale Dati di conto economico ed evidenze patrimoniali (con

raffronto con I’'anno precedente e con i dati di budget).

L'OFG allo scopo di avere precisa informativa sui principali rischi riceve in aggiunta anche i seguenti report:

OFG - Flussi informativi Contenuti principali

Monitoraggio del portafoglio di rischio - | Analisi del rischio di credito a livello “portafoglio” e

Relazione LCRMC monitoraggio delle principali dinamiche (evoluzione, grandi
rischi, ecc)

Risk Map Mappa dei principali rischi aziendali

Rapporto per Comitato di Direzione | Resoconto trimestrale sulle attivita svolte e problematiche
Controllo Interno (al quale partecipa | aperte presso il Servizio Risk Management, Compliance &
I’Organo con funzione di gestione) Antiriciclaggio

Adeguatezza delle misure di gestione dei rischi, profilo di rischio complessivo e strategia aziendale

La politica creditizia attuata dalla Societa & coerente con le strategie di sviluppo ed il modello di business
adottato ed é formalizzata nell’ambito della “Politica di credito” approvata dall’OFSS, nonché nell’ambito di
specifiche procedure organizzative interne (istruzioni e relative note operative) che ne dettagliano gli aspetti
operativi. Coerentemente alle disposizioni normative di cui alla Circolare n. 288 del 3 aprile 2015, la Politica
di credito declina i principi fondamentali cui si ispira il processo di gestione del rischio di credito, al fine di
garantire I'equilibrio economico e la stabilita della Societa stessa.
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La Societa, inoltre, si & dotata di specifiche procedure e regolamenti a presidio dei rischi di Riciclaggio e
finanziamento al terrorismo, di Conformita alle norme e di Monitoraggio e controllo dei rischi operativi che
prevedono, tra l'altro, la periodica rendicontazione all’ OFSS in merito all’attivita svolta ed a quella
pianificata in materia di rischi aziendali sia tramite specifica rendicontazione trimestrale che nell’'ambito della
Relazione e Pianificazione annuali, come normativamente richiesto.

Il raccordo tra la pianificazione strategica della Societa e il sistema di gestione dei rischi, infine, & definito
attraverso il processo di predisposizione del Resoconto ICAAP annuale, documento nel quale, per ciascuna
tipologia di rischio identificata quale “misurabile” & calcolato il capitale interno (prospettico e in condizioni

di stress) valutando la coerenza di tali misure con il capitale complessivo; nel processo viene inoltre valutata
la rilevanza dei rischi “non misurabili” unitamente alla valutazione di adeguatezza dei relativi presidi.

TAVOLA 2. AMBITO DI APPLICAZIONE (ART. 436 CRR)

La Societa cui si applicano gli obblighi di Informativa al Pubblico & SG Equipment Finance Italy S.p.A. (SGEFI).
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TAVOLA 3. FONDI PROPRI (ART. 437 CRR)

Informativa al pubblico al 31 dicembre 2017

| Fondi Propri della Societa al 31/12/2017, sono composti dalle poste indicate nella tabella seguente:

Fondi Propri (dati in EUR) 31/12/2017

CAPITALE PRIMARIO DI CLASSE 1 (CET1)

Capitale versato

2.000.000

Sovrapprezzi di emissione

3.600.000

Strumenti di CET1 propri

Riserve di utili o perdite portati a nuovo

Utile del periodo

4.174.274

Quota dell'utile di periodo non inclusa nel CET1

- 4.174.274

Altre componenti di conto economico accumulate (OCI) - 71.700

Riserve - altro

20.313.516

Filtri prudenziali

Detrazioni - Avviamento

Detrazioni - Altre attivita immateriali

- 368.660

DTA che si basano sulla redditivita futura e non derivano da differenze temporanee -

Eccedenza degli elementi da detrarre dal AT1 rispetto al AT1 -

Esposizioni dedotte anziché ponderate al 1666% -

Detrazioni con soglia del 10%

Detrazioni con soglia del 17,65%

Regime transitorio - Impatto su CET1

Totale Capitale primario di classe 1 (CET1)

25.473.156

CAPITALE AGGIUNTIVO DI CLASSE 1 (AT1)

Strumenti di AT1

Detrazioni

Eccedenza degli elementi da detrarre dal T2 rispetto al T2

Regime transitorio - Impatto su AT1

Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (AT1)

TOTALE: CAPITALE DI CLASSE 1 (T1)

25.473.156

CAPITALE DI CLASSE 2

Strumenti di T2

8.842.826

Detrazioni

Regime transitorio - Impatto su T2

Totale Capitale di classe 2 (T2)

8.842.826

FONDI PROPRI

TOTALE: FONDI PROPRI

34.315.982
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TAVOLA 4. REQUISITI DI CAPITALE (ART. 438 CRR)
Di seguito i requisiti di capitale per le diverse tipologie di rischio, con suddivisione del rischio di credito per
ciascuna delle classi di esposizioni. | dati sono riportati con riferimento al 31.12.2017

Metodologia utilizzata Capitale Interno
determinato
Rischio di Credito Metodo Standardizzato 23.095.757
ESPOSIZIONI VERSO (e} GARANTITE DA 0
AMMINISTRAZIONI CENTRALI E BANCHE CENTRALI
ESPOSIZIONI VERSO o) GARANTITE DA 172
AMMINISTRAZIONI REGIONALI O AUTORITA' LOCALI
ESPOSIZIONI VERSO O GARANTITE DA ORGANISMI 658.187
o DEL SETTORE PUBBLICO :
7] ESPOSIZIONI VERSO O GARANTITE DA IMPRESE E
©
= | ALTRISOGGETT! 15.576.517
o ESPOSIZIONI VERSO O GARANTITE DA INTERMEDIARI
£ VIGILATI 1.019.716
o ESPOSIZIONI AL DETTAGLIO 3.579.602
ESPOSIZIONI IN STATO DI DEFAULT 863.103
ALTRE ESPOSIZIONI 1.398.459
Rischio di Mercato N/A N/A
Rischio Operativo Metodo base (BIA) 1.802.958
g9 Rischio di Concentrazione Calqolo dellesposizione 2.261.424
c & equivalente
3 ®
$a | Altririschi 0
TOTALE 27.160.139

Sulla base della tabella di cui sopra e di quanto riportato nella tabella relativa alla composizione dei Fondi
Propri, al 31.12.2017 la Societa risulta avere

- un coefficiente di capitale primario di classe 1 del 6,14%;

- un coefficiente di capitale totale 8,27%.

La Societa ritiene il proprio capitale complessivo adeguato a sostenere le attivita correnti e prospettiche
tenuto anche conto che gli intermediari finanziari che non raccolgono risparmio presso il pubblico debbono
assicurare il costante rispetto di:

- un coefficiente di capitale primario di classe 1 del 4,5%;

- un coefficiente di capitale totale del 6%.
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TAVOLA 5. ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI CONTROPARTE (ART. 439 CRR)

Il rischio di controparte attiene al rischio che la controparte di una transazione avente ad oggetto strumenti
finanziari risulti inadempiente prima del regolamento della stessa e puo considerarsi una particolare
fattispecie del rischio di credito.

SGEFI non é esposta al rischio di controparte in quanto non opera in strumenti derivati

TAVOLA 6. RISCHIO DI CREDITO: INFORMAZIONI GENERALI E RETTIFICHE (ART. 442 CRR)

Definizioni di crediti scaduti e deteriorati a fini contabili - approcci e metodi adottati per determinare le
rettifiche di valore su crediti generiche e specifiche

Periodicamente (con cadenza mensile) viene effettuata una ricognizione dei crediti volta ad individuare quelli
che, a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una
possibile perdita di valore (impairment dei crediti).

Le informazioni che si considerano principalmente rilevanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

- esistenza di significative difficolta finanziarie del debitore/emittente, testimoniate da
inadempimenti o mancati pagamenti di interessi o capitale;

- probabilita di apertura di procedure concorsuali;

- peggioramento delle condizioni economiche che incidono sui flussi finanziari del debitore.

Per la classificazione delle esposizioni deteriorate nelle diverse categorie di rischio, la Societa fa riferimento
alla normativa emanata in materia dalla Banca d’Italia, integrata con disposizioni interne che fissano criteri e
regole automatiche per il passaggio dei crediti nell’ambito delle distinte categorie di rischio, in linea con le
policy del Gruppo SG; poiché le disposizione interne sono piu restrittive di quelle regolamentari, I'impairment
viene fatto anche su soggetti che non sono classificati come soggetti in default ai sensi di Basilea 3; non
vengono, invece, fatte rettifiche di valore sui crediti generiche.

Ai fini della determinazione delle rettifiche da apportare al valore di bilancio dei crediti definiti deteriorati
secondo le regole piu restrittive della casa madre, si procede alla valutazione analitica degli stessi;
I"ammontare della rettifica di valore di ciascun credito e pari alla differenza tra il valore di bilancio dello stesso
al momento della valutazione (costo ammortizzato) e la stima di presunto recupero del credito.

Ai fini della valutazione analitica si considerano le seguenti variabili:

- importo massimo recuperabile, corrispondente alla migliore stima dei flussi di cassa attesi dal credito;

- valore di realizzo dei beni e di eventuali garanzie.

Inoltre, nel corso del 2018, verra ultimata I'introduzione del nuovo principio contabile IFRS9, con impatti sia
in termini qualitativi che quantitativi sulla quantificazione del rischio di credito iniziale dei clienti che sulla
successiva fase di monitoraggio nel continuo del rischio stesso.

La rettifica di valore ¢ iscritta a conto economico.

Il valore originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengano meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegabile ad un
evento verificatosi successivamente alla rettifica stessa. La ripresa di valore & iscritta nel conto economico e
non puo in ogni caso superare il costo ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti
rettifiche.
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Dettaglio esposizioni

Di seguito e riportato I'ammontare totale delle esposizioni per classe di esposizioni:

ESPOSIZIONE RETTIFICHE DI ESPOSIZIONE
CLASSE DI ESPOSIZIONE LORDA VALORE NETTA

Amministrazioni centrali e banche centrali 666.136 - 666.136
Amministrazioni regionali o autorita locali 14.342 - 14.342
Organismi del settore pubblico 10.969.789 - 10.969.789
Imprese e altri soggetti 320.628.860 7.350 320.621.510
Intermediari vigilati 12.247.286 - 12.247.286
Esposizioni al dettaglio 105.949.591 7.477 105.942.114
Esposizioni in stato di default 15.544.771 4.627.250 10.917.522
Altre esposizioni 23.358.398 - 23.358.398

TOTALE 489.379.173 4.642.077 484.737.097

Di seguito e riportata la ripartizione geografica dei portafogli esposizioni verso “Imprese ed altri soggetti”,
“Esposizioni al dettaglio” e “Esposizioni in stato di default” che, sommati, rappresentano il 90% dell’intero
portafoglio in termini di esposizione al lordo ed al netto delle rettifiche di valore.

Ripartizione geografica del portafoglio “IMPRESE”

Regione Esposizione Lorda Rettifiche |Esposizione Netta

Abruzzo 354.953 - 354.953
Basilicata 97.499 - 97.499
Calabria 260.702 - 260.702
Campania 2.000.569 - 2.000.569
Emilia-Romagna 16.055.481 - 16.055.481
Estero 6.641.295 - 6.641.295
Friuli-Venezia Giulia 3.611.179 - 3.611.179
Lazio 21.420.822 - 21.420.822
Liguria 14.585.266 - 14.585.266
Lombardia 175.649.345 7.350 175.641.995
Marche 11.243.177 - 11.243.177
Piemonte 30.435.965 - 30.435.965
Puglia 3.163.653 - 3.163.653
Sardegna 1.004.732 - 1.004.732
Sicilia 381.520 - 381.520
Toscana 15.646.350 - 15.646.350
Trentino-Alto Adige 3.818.440 - 3.818.440
Umbria 603.628 - 603.628
Valle d'Aosta 41.560 - 41.560
Veneto 13.612.722 - 13.612.722
TOTALE 320.628.860 7.350 320.621.510
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Ripartizione geografica del portafoglio “Esposizioni al dettaglio”

Regione Esposizione Lorda Rettifiche |Esposizione Netta
Abruzzo 2.051.342 - 2.051.342
Basilicata 2.124.090 - 2.124.090
Calabria 1.216.159 - 1.216.159
Campania 4.316.173 - 4.316.173
Emilia-Romagna 9.482.454 - 9.482.454
Friuli-Venezia Giulia 1.112.168 - 1.112.168
Lazio 5.366.242 - 5.366.242
Liguria 1.468.714 - 1.468.714
Lombardia 30.393.480 7.477 30.386.003
Marche 2.640.104 - 2.640.104
Molise 582.217 - 582.217
Piemonte 9.681.563 - 9.681.563
Puglia 3.218.170 - 3.218.170
Sardegna 880.309 - 880.309
Sicilia 1.197.825 - 1.197.825
Toscana 15.262.032 - 15.262.032
Trentino-Alto Adige 1.382.880 - 1.382.880
Umbria 321.721 - 321.721
Valle d'Aosta 200.305 - 200.305
Veneto 13.051.643 - 13.051.643
TOTALE 105.949.591 7.477 105.942.114
Ripartizione geografica del portafoglio “Esposizioni in stato di default”

Regione Esposizione Lorda Rettifiche Esposizione Netta
Calabria 3.637.080 1.152.250 2.484.830

Campania 118.563 118.563 -
Emilia-Romagna 82.541 17.337 65.204
Lazio 9.139.451 2.344.131 6.795.320
Lombardia 1.599.762 828.271 771.491
Marche 436.319 25.896 410.423

Piemonte 10.068 10.068 -
Puglia 29.710 - 29.710
Sicilia 194.829 16.303 178.526
Toscana 136.344 65.672 70.672
Trentino-Alto Adige 84.469 - 84.469

Umbria 27.351 27.351 -
Veneto 29.458 21.408 8.050
TOTALE 15.525.945 4.627.249 10.898.696

Di seguito & riportata la ripartizione settoriale dei portafogli “Esposizioni verso imprese ed altri soggetti”,
“Esposizioni al dettaglio” e “Esposizioni in stato di default” che, sommati, rappresentano il 90% dell’intero
portafoglio in termini di esposizione al lordo ed al netto delle rettifiche di valore.
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Esposizione Esposizione
Settore Lorda Rettifiche Netta
Mediatori, agenti e consulenti di assicurazione 88.252 - 88.252
Altri interm.finanz. Dei paesi ue membri dell'area 3.136.090 - 3.136.090
Artigiani 34.028 - 34.028
Associazioni fra imprese non finanziarie 62.278 - 62.278
Holding operative private 3.192.479 - 3.192.479
Imprese controllate dalle amministrazioni centrali 3.499.926 - 3.499.926
Imprese controllate dalle amministrazioni locali 1.673.994 - 1.673.994
Imprese di assicurazione 1.769.387 - 1.769.387
Imprese produttive 295.869.774 7.350 295.862.424
Istituzioni ed enti con finalita di assistenza, beneficenza 799.968 - 799.968
Istituzioni ed enti ecclesiastici e religiosi 102.641 - 102.641
Societa' con meno di 20 addetti 908.000 - 908.000
Societa di gestione di fondi 64.425 - 64.425
Societa di partecipazione (holding) di gruppi non

finanziari 3.298.414 - 3.298.414
Societa' non finanz. Dei paesi ue membri dell'area 3.505.205 - 3.505.205
Unita non classificabili 368.902 - 368.902
Unita' o soc. Con piu' di 5 e meno di 20 addetti 314.388 - 314.388
Unita' o societa' con 20 o piu' addetti 1.940.708 - 1.940.708
TOTALE| 320.628.860 7.350 320.621.510

Ripartizione settoriale del portafoglio “Esposizioni al dettaglio”

Esposizione Esposizione
Settore Lorda Rettifiche Netta

Altri ausiliari finanziari 806 - 806
Mediatori, agenti e consulenti di assicurazione 16.886 - 16.886
Altre famiglie produttrici 16.859.499 - 16.859.499
Artigiani 3.013.040 - 3.013.040
Holding operative private 146.652 - 146.652
Imprese controllate dalle amministrazioni locali 185.026 - 185.026
Imprese produttive 67.406.853 7.477 67.399.376
Istituzioni ed enti con finalita di assistenza, beneficenza 491.626 - 491.626
Societa' con meno di 20 addetti 13.684.997 - 13.684.997
Societa di partecipazione (holding) di gruppi non finanziari 67.605 - 67.605
Unita' o soc. Con piu' di 5 e meno di 20 addetti 2.004.350 - 2.004.350
Unita' o societa' con 20 o piu' addetti 2.072.251 - 2.072.251
TOTALE| 105.949.591 7.477 105.942.114
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Ripartizione settoriale del portafoglio “Esposizioni in stato di default”

Settore Esposizione Lorda| Rettifiche | Esposizione Netta

Altre famiglie produttrici 41.981 32.884 9.096
Amministrazioni comunali e unioni di comuni 453.631 - 453.631
Enti di previdenza e assistenza sociale 18.206 - 18.206
Enti produttori di servizi sanitari 52.308 - 52.308
Imprese controllate dalle amministrazioni centrali 926.619 - 926.619
Imprese produttive 13.427.215 4.493.884 8.933.331
Istituzioni ed enti ecclesiastici e religiosi 29.710 - 29.710
Societa con meno di 20 addetti 576.277 100.481 475.795
TOTALE 15.525.945 4.627.249 10.898.696

Disaggregazione del portafoglio complessivo in funzione della durata residua per classe di esposizione.

‘Totale
31/12/2017
= = PAGAMENTI MINIMI INVESTIMENTE LORDE
. = —
N o Quota capitale
Fasce temporali = § di cai valore
= s 1 Quota . ]
& x di eui valore residoo f residuo nom
o= o interessi .
* =2 garantito garantito
B s
avista 24,381 - 24,581
fino a I mesi 258 21.394 866 4735 26.387 330
altre 3 miesi fino a1 anna. 1271 93.667 4.903 8.476 103.414 L574f
olire 1 anno fino a § anni 2:638 236.968 11550 13.427 253.033 11.724
olire 3 anni 0 9,146 1502 231 9371 1311
durata indeterrninata 220 ¢ 14 0 220 18
Totale -4.387 385.757 18.834 26.868 417.052 14.957

La Societa effettua rettifiche di valore specifiche sia su attivita deteriorate, cosi come definite dalle correnti
Disposizioni di Vigilanza di Banca d’ltalia, che su attivita non deteriorate, per le quali ritiene opportuno
effettuare delle rettifiche.

Le rettifiche di valore specifiche, qualora effettuate su attivita non deteriorate, sarebbero indicate nella riga
“di portafoglio”, trattandosi di attivita considerate in bonis.

TAVOLA 7. RISCHIO DI CREDITO: USO DELLE ECAI (ART.444 CRR)

SGEFI si avvale della valutazione dell’agenzia Fitch per la classe di esposizioni “Intermediari Vigilati”.

Per le esposizioni nei confronti di intermediari vigilati esteri, la ponderazione viene determinata dalla classe
di merito in cui & classificata I'amministrazione centrale dello stato cui I'intermediario appartiene.

TAVOLA 8. ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI MERCATO (ART. 445 CRR)

La Societa non svolge attivita di “trading” e non detiene posizioni di “trading” di valori mobiliari, divise e tassi
di interesse e non opera su “derivati” equivalenti. La Societa non risulta quindi esposta, con riferimento al
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portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza, ai rischi di posizione e concentrazione e, con riferimento
all'intero bilancio, ai rischi di regolamento, cambio e posizione su merci.

TAVOLA 9. RISCHIO OPERATIVO (ART. 446 CRR)

Ai fini del calcolo del requisito patrimoniale a fronte dei rischi operativi, la Societa ha adottato il metodo Base
(BIA — Basic Indicator Approach). Nell’ambito della strategia del Gruppo Société Generale, SGEFI, al fine di
monitorare il rischio operativo, ha messo in atto anche una serie di dispositivi specifici ulteriori che possono
essere riassunti come segue: Raccolta delle perdite operative, Raccolta dati esterni di perdita operativa, Risk
and Control Self Assessment, Key Risk Indicators, Analisi di Scenario, Permanent Supervision.

Secondo il metodo base il requisito patrimoniale a fronte del rischio operativo per la Societa e stato
determinato in 1.803 K/EUR.

TAVOLA 10. ESPOSIZIONI IN STRUMENTI DI CAPITALE NON INCLUSE NEL PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE
(ART. 447 CRR)

Al 31/12/2017 SGEFI non ha esposizioni in strumenti di capitale non incluse nel portafoglio di negoziazione.

TAVOLA 11. ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE SU POSIZIONI NON INCLUSE NEL
PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE (ART. 448 CRR)

Il rischio di tasso sul “portafoglio bancario” rappresenta il rischio attuale o prospettico di diminuzione di
valore del patrimonio o di diminuzione del margine d’interesse derivante dagli impatti delle variazioni
avverse dei tassi di interesse sulle attivita diverse da quelle allocate nel portafoglio di negoziazione di
vigilanza.

Nell’ ipotesi di uno shock di tasso di 200 punti base si verificherebbe un effetto sulla posizione ponderata
netta pari al 4,12%, ampiamente inferiore alla soglia del 20% individuata da Banca d’Italia come soglia di
attenzione.

TAVOLA 12. ESPOSIZIONE IN POSIZIONI VERSO LA CARTOLARIZZAZIONE (ART.449 CRR)

La Societa non effettua operazioni della specie.

TAVOLA 13. POLITICHE DI REMUNERAZIONE (ART. 450 CRR)

In conformita alle previsioni regolamentari previste dalla Circolare 288/2015 in materia di verifica della
coerenza del sistema premiante aziendale (in particolare retribuzione e incentivazione del personale) con gli
obiettivi di rispetto delle norme, dello statuto nonché di eventuali codici etici o altri standard di condotta
applicabili all'intermediario, si segnala che le revisioni retributive e I'assegnazione di incentivi sono sottoposti
ad un iter autorizzativo interno inquadrato nel processo di budget, a sua volta sottoposto alla validazione
del OFSS ed alla supervisione dei competenti organi del Gruppo SG.

TAVOLA 14. LEVA FINANZIARIA (ART. 451 CRR)
Il coefficiente di leva finanziaria al 31 dicembre 2017 risulta particolarmente contenuto (e pari al 5,44%),
anche in considerazione del fatto che la fonte principale del funding (99,4%) € garantita dal Gruppo SG.
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TAVOLA 15. TECNICHE DI ATTENUAZIONE DEL RISCHIO DI CREDITO (ART.453 CRR)

Nella seguente tabella vengono riportati esclusivamente gli importi delle esposizioni, suddivisi per classe di
esposizione, a fronte dei quali si siano attivati meccanismi di protezione del credito CRM (Credit Risk
Mitigation) per cui € ammissibile che venga modificato il calcolo delle esposizioni ponderate per il rischio in
base al metodo standardizzato.

Importo Classe di esposizione ante CRM Classe di esposizione post CRM
37.090.646 Imprese e altri soggetti Intermediari Vigilati
69.377 Esposizioni in default Intermediari Vigilati

Si precisa che la Societa, si avvale anche di altri strumenti di mitigazione del rischio di credito che non hanno
impatto sul calcolo delle esposizioni ponderate per il rischio.
La Societa si avvale di:

« Garanzie bancarie

« Accordi di riacquisto da parte dei Vendors

« Valore del bene, dove la Societa, si avvale di specifiche curve di deprezzamento fornite dal Gruppo
SG per tipologie di Vendor per determinare per ogni annualita del contratto il “market value” del
bene. Per tutti i rapporti in default, & previsto un monitoraggio costante del valore dei beni interessati
sulla base dei valori aggiornati come evidenziati dalle curve di deprezzamento sopra specificate.
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RENDICONTO ATTIVITA’ DI GESTIONE DEI RECLAMI — ANNO 2017

Le disposizioni di Banca d’ltalia del 29.07.2009 riguardanti la “Trasparenza delle operazioni e dei
servizi bancari e finanziari — Correttezza delle relazioni tra intermediari e cliente” prevedono: “la
pubblicazione annuale, sul sito Internet dell'intermediario, o — in mancanza — in altra forma
adeguata, di un rendiconto sull’attivita di gestione dei reclami con i relativi dati”.

SG Equipment Finance Italy S.p.A. (di seguito “SGEFI”), quale intermediario finanziario iscritto
nell’Albo Unico ex art. 106 del D.Lgs. n. 385/93, svolge l'attivita comunemente definita “Vendor
Equipment Financing” ovvero l'acquisizione e la gestione di accordi di cooperazione commerciale
con produttori e fornitori di beni strumentali (denominati “Vendors”) con lo scopo di dare supporto
alle loro vendite tramite il ricorso agli strumenti finanziari richiamati di seguito:

» leasing finanziario;

» leasing operativo (realizzato nel rispetto dei criteri indicati nel Titolo I, Capitolo 3, Sez. llI

della Circolare 288/2015);
+ finanziamento finalizzato agli investimenti;
* acquisto di crediti e di contratti stipulati da terzi.

Con riferimento allanno 2017 si riscontra che SGEFI non ha ricevuto alcun reclamo da parte
della clientela.

In merito alla gestione dei reclami, SGEFI ha opportunamente definito ruoli e responsabilita delle
strutture; in particolare, il Responsabile Reclami monitora nel continuo il processo di registrazione
dei reclami nell’apposito registro, seguendo altresi i tempi di gestione e di risposta previsti dalla
normativa.

SGEFI si & dotata di una procedura dedicata per la gestione dei reclami e ricorsi all’Arbitro
Bancario Finanziario, al fine di garantire al cliente risposte sollecite ed esaustive.

Il Cliente puo presentare a SGEFI un reclamo o segnalare un’eventuale anomalia in forma scritta,
a mezzo lettera anche raccomandata A/R, inviandola all'Ufficio Reclami di SGEFI stessa, in via
Trivulzio, 7 — 20146 Milano, ovvero per via telematica, indirizzando una e-mail all'indirizzo di
posta elettronica

ufficioreclami@sqef.it

SG Equipment Finance Italy S.p.A. con socio unico
Via Trivulzio, 7 - 20146 Milano
Telefono: + 39 02 4654681 - Telefax: + 39 02 465468841 - www.sgequipmentfinance.it - info: sgefi@sgef.it
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